MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Previdéncia

INSTRUCAO NORMATIVA N2 4, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2018
(Publicada no D.O.U. de 28/12/2018 e republicada no D.0.U. de 26/08/2019)

DispGe sobre os métodos de financiamento
a serem utilizados nas avaliagGes atuariais
dos regimes proprios de previdéncia social
(RPPS).

O SECRETARIO DE PREVIDENCIA DO MINISTERIO DA FAZENDA, no uso de suas
atribuicdes legais, na forma do art. 72 do Anexo | do Decreto n2 9.003, de 13 de margo
de 2017, e considerando o disposto no caput e inciso | do art. 12 e inciso Il do art. 92 da
Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no § 32 do art. 12 da Portaria MF n? 464,
de 19 de novembro de 2018, resolve:

Capitulo |
DAS DISPOSIC@ES PRELIMINARES

Art. 12 Esta Instrugao Normativa estabelece os parametros relativos aos métodos
atuariais de financiamento a serem utilizados nas avaliagdes atuariais dos regimes
proprios de previdéncia social (RPPS) para apuracdo dos compromissos e
determinacdo dos custos do seu plano de beneficios, como fundamento da
observancia do equilibrio financeiro e atuarial, na forma do § 12 do art. 13 da Portaria
MF n? 464, de2018.

§ 12 Para os efeitos desta Instrucdo Normativa, consideram-se:

| - regime financeiro de capitaliza¢do: regime no qual o valor atual de todo o fluxo de
contribuicGes normais e suplementares futuras acrescido ao patriménio do plano é
igual ao valor atual de todo o fluxo de pagamento de beneficios futuros, fluxo este
considerado até sua extincdo e para todos os beneficios cujo evento gerador venha ao
correr no periodo futuro dos fluxos, requerendo o regime, pelo menos, a constitui¢do:

a) de provisdo matematica de beneficios a conceder até a data prevista para inicio do
beneficio, apurada de acordo com o método de financiamento estabelecido; e

b) de provisdo matematica de beneficios concedidos para cada beneficio do plano a
partir da data de sua concessao.



Il - regime financeiro de reparticdo de capitais de cobertura: regime no qual o valor
atual de todo o fluxo de contribuicdes normais futuras de um Unico periodo é igual ao
valor atual de todo o fluxo de pagamento de beneficios futuros, considerado até sua
extincdo, para os beneficios cujo evento gerador venha a ocorrer naquele Unico
periodo, requerendo o regime, no minimo, a constituicao de provisao matematica de
beneficios concedidos para cada beneficio a partir da data de concessao do mesmo;

lll - regime financeiro de reparticdo simples: regime no qual o valor atual de todo o
fluxo de contribui¢cdes normais futuras de um Unico periodo é igual ao valor atual de
todo o fluxo de pagamento de beneficios futuros deste Unico periodo; e

IV - método de financiamento atuarial: metodologia adotada pelo atuario para
estabelecer o nivel de constituicdo das provisbes necessarias a cobertura dos
beneficios estruturados no regime financeiro de capitalizacdo, em face das
caracteristicas biométricas, demograficas, econémicas e financeiras dos segurados e
beneficiarios do RPPS.

§ 22 Na utilizagdo do regime financeiro de capitalizagdo, o fluxo de contribuigcdes
normais futuras deve ter como limite temporal maximo a data estimada de
elegibilidade ao respectivo beneficio.

§ 32 Os fluxos de pagamentos de beneficios e de recebimentos das contribuicGes dos
RPPS deverao ser postecipados.

§ 42 Os beneficios estruturados sob o regime de capitalizacdo decorrentes dos eventos
de morte e invalidez devem ter todo o fluxo de eventos geradores e de contribuicdo
estimados apenas a partir da data focal da avaliacdo atuarial.

Capitulo I
DOS METODOS DE FINANCIAMENTO

Art. 22 Para apuracdo do custo normal dos beneficios avaliados em regime financeiro
de capitalizacdo, o financiamento gradual do custo dos beneficios futuros devera ser
estruturado durante toda a vida laboral do segurado ativo, por meio de um dos
seguintes métodos atuariais de financiamento:

I - Crédito Unitario Projetado (CUP):

a) pela data de ingresso no ente federativo (CUP-e); ou
b) pela data de ingresso no plano de beneficios (CUP-p).
Il - Idade Normal de Entrada (INE);

lll - Prémio Nivelado Individual (PNI):

a) pela data de ingresso no ente federativo (PNI-e); ou
b) pela data de ingresso no plano de beneficios (PNI-p).
IV - Agregado por Idade Atingida (AGR-a).

§ 12 Poderdo ser utilizados outros métodos além daqueles previstos neste artigo,
desde que, em conformidade com o § 22 do art. 13 da Portaria MF n2 464, de2018:

| - apresentem nivel de formacao de reservas superior ao crédito unitario projetado;



Il - possam ser inteiramente caracterizados conforme critérios estabelecidos nesta
Instru¢ao Normativa; e

lll - sejam submetidos a aprovagao prévia da Secretaria de Previdéncia, com a
apresentacdo de justificativa técnica acompanhada da substituicido da Nota Técnica
Atuarial (NTA), cuja formulagdo observard as disposi¢des de instrugdo normativa
especifica.

§ 22 Poderdo ser solicitados, pela Secretaria de Previdéncia, outros elementos para
analise do novo método de financiamento proposto e, em caso de sua aprovacao, suas
caracteristicas constarao de anexos a serem incorporados a esta Instrugao Normativa.

§ 32 A alteragao do método de financiamento utilizado na avaliagao atuarial do RPPS
devera observar o previsto no art. 14 da Portaria MF n? 464, de 2018.

Capitulo I

DAS CARACTERISTICAS DOS METODOS DE FINANCIAMENTO SOB O REGIME
FINANCEIRO DE CAPITALIZAGAO

Art. 32 Para categorizacdo e identificacdo de métodos de financiamento sob o regime
de capitalizacdo, elencam-se as seguintes caracteristicas e atributos de
enguadramento do método utilizado, nas avaliagGes atuariais dos RPPS, naqueles
previstos no art. 22:

| - em relagdo ao valor do beneficio, em determinado momento antes da data de
elegibilidade, um método pode ser categorizado como:

a) de beneficio projetado, quando o encargo referente ao beneficio, em qualquer
momento do periodo de contribuicdo, é representado pela totalidade do encargo a
valor atual, relativo ao beneficio ao qual o segurado terda direito na data de
elegibilidade, calculado segundo as bases técnicas do plano; ou

b) de beneficio acumulado (accrued benefit), quando o encargo referente ao beneficio,
em qualguer momento do periodo de contribuicdo, é representado por uma parcela
equivalente a "n" avos do encargo total, a valor atual, relativo ao beneficio ao qual o
segurado tera direito na data de elegibilidade, calculado segundo as bases técnicas do
plano.

Il - em relacdo a forma de cdlculo do custo normal, um método pode ser categorizado
como:

a) individual, quando o custo normal e a aliquota referente a contribuigdo normal sdo
calculados por meio da situagao e das carateristicas de cada segurado, possibilitando-
se identificar o custo e a aliquota individual de cada um, sendo que o estabelecimento
e a consequente utilizacdo de um custo normal médio ou de uma aliquota normal
média para o grupo de segurados decorrentes do cdlculo individual mantém o método
na categoria de método individual, para fins de categorizagao sob o aspecto do calculo
do custo normal; ou

b) agregado, quando ndo é possivel identificar o custo e a aliquota individual de cada
segurado, segundo a situacdo e caracteristicas de cada um, sendo que o custo normal
e a aliqguota normal decorrem de um fator médio, tais como anuidade ou periodo,
ponderado pela remuneracdo de contribuicdo, idade, tempo de contribuicdo a



decorrer ou outra caracteristica objetiva relativa a cada segurado que fara jus ao para
o beneficio.

lll - em relagdo ao momento de reconhecimento de perdas e ganhos atuariais, um
método pode ser categorizado como:

a) de reconhecimento imediato ou explicito, quando, a partir da avaliagdo atuarial, é
possivel identificar, reconhecer e registrar explicitamente um superavit ou deficit, cuja
amortizacdo deve ser realizada por meio de aportes ou aliquotas suplementares ao
ingresso normal de recursos, em razao do custo normal e da aliquota normal
contemplarem apenas os fluxos de contribuicdes normais futuras, ndo incluindo
insuficiéncias de fluxos normais passados; ou

b) de reconhecimento diferido ou implicito, quando a partir da avaliagdo atuarial ndo é
possivel identificar, reconhecer e registrar explicitamente um superavit ou deficit, em
razdao de tais situagBes serem implicita e automaticamente incorporadas a aliquota
normal e ao custo normal futuro, ndo existindo assim aporte ou aliquota suplementar
ao ingresso normal de recursos em caso de déficit.

IV - em relacdo a existéncia de servico passado, um método pode ser categorizado
como:

a) com servico passado, quando o método reconhece obrigacdes do plano para com o
segurado, relativas a uma data anterior a sua entrada no RPPS; ou

b) sem servico passado, quando o método ndo reconhece obrigacdes do plano para
com o segurado, relativas a uma data anterior a sua entrada no RPPS.

Paragrafo unico. A Secretaria de Previdéncia poderd solicitar esclarecimentos
adicionais e a discrimina¢do de outras caracteristicas do método de financiamento e
da formulacdo utilizada na NTA, de forma a possibilitar maior transparéncia e
evidenciacdo do método utilizado na avaliagdo atuarial e a verificacdo do atendimento
ao equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.

Capitulo IV
DOS METODOS DE FINANCIAMENTO SOBRE GIME FINANCEIRO DE CAPITALIZACAO

Secgao |
Dos Métodos de Crédito Unitdrio Projetado

Art. 42 O regime financeiro de capitalizagao estruturado pelo método do Crédito
Unitario Projetado pela data de ingresso do segurado no ente federativo, método CUP-
e, devera, para fins do disposto nesta Instrugdo Normativa e utilizagdo nas avaliagdes
atuariais dos RPPS, possuir as seguintes caracteristicas:

I - o nimero de periodos anuais de contribuicdo deverd corresponder a diferenca, em
anos, entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data de ingresso do segurado no
ente federativo como servidor titular de cargo efetivo;

Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracdo e a
probabilidade do segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;



Il - o custo normal anual deverd corresponder ao quociente entre o valor atual de
todo o fluxo de beneficios futuros, posicionado na data focal da avaliacdo atuarial, e o
numero de periodos anuais de contribuicdo, calculado na forma do inciso |;

IV - a parcela anual relativa a compensagdo financeira entre os regimes
previdenciarios, caso estimada, deverd corresponder ao valor do quociente entre o
valor atual de todo fluxo de compensagao estimada, posicionada na data focal da
avaliagdo atuarial, e o numero de periodos anuais de contribuigdo, calculado na forma
doinciso |;

V - a aliquota normal, relativa ao beneficio, devera corresponder ao quociente entre o
custo normal anual, calculado na forma do inciso Ill e liquido da parcela anual de
compensacao previdencidria, e:

a) o valor atual do fluxo de remunerac¢des de contribuicdo futuras, calculado por meio
de anuidade aleatéria temporaria de um periodo, posicionado na data focal da
avaliagdo e relativo ao periodo anual imediatamente posterior a data focal da
avaliagdo atuarial; ou

b) o valor atual do fluxo de remunerac¢Ges de contribuicdo futuras, calculado por meio
de anuidade certa temporaria de um periodo, posicionado na data focal da avaliacdo e
relativo ao periodo anual imediatamente posterior a data focal da avaliacdo atuarial;
ou

c) o produto entre o fator 13 (treze) e a remuneracdo mensal de contribuicdo,
posicionada na data focal da avaliacao.

VI - a provisdo matematica de beneficios a conceder de um segurado devera
corresponder ao produto:

a) do valor atual de todo o fluxo de beneficios futuros, posicionado na data focal da
avaliacdo atuarial, pela razdo do numero de periodos anuais correspondentes a
diferenca, em anos, entre a data focal da avaliacdo atuarial e a data de ingresso do
segurado no ente federativo como servidor titular de cargo efetivo, pelo nimero de
periodos anuais de contribui¢do calculado na forma do inciso |; ou

b) do custo normal anual, estabelecido no inciso lll, pelo nimero de periodos anuais
correspondentes a diferenca, em anos, entre a data focal da avaliacdo atuarial e a data
de ingresso do segurado no ente federativo como servidor titular de cargo efetivo.

Paragrafo unico. Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacao
financeira, esse valor devera ser considerado como redutor do passivo atuarial e
corresponder ao produto entre a parcela anual de compensacdo, estabelecida
conforme inciso IV, e o numero de periodos anuais correspondentes a diferenga, em
anos, entre a data focal da avaliacdo atuarial e a data de ingresso do segurado no ente
como servidor titular de cargo efetivo.

Art. 52 O regime financeiro de capitalizagao estruturado pelo método do Crédito
Unitario Projetado pela data de ingresso do segurado no plano de beneficios, método
CUP-p, devera, para fins do disposto nesta Instru¢ao Normativa e utilizagdo nas
avaliagBes atuariais dos RPPS, possuir as seguintes caracteristicas:

I - o nimero de periodos anuais de contribuicdo deverd corresponder a diferenca, em
anos, entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data de ingresso do segurado no
plano de beneficios;



Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracdo e a
probabilidade de o segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;

Ill - o custo normal anual do plano de custeio deverd corresponder ao quociente entre
o valor atual de todo o fluxo de beneficios futuros, posicionado na data focal da
avaliagdo atuarial, e 0o numero de periodos anuais de contribuigdo, calculado na forma
doinciso |;

IV - a parcela anual relativa a compensagdo financeira entre os regimes
previdenciarios, caso estimada, deverd corresponder ao valor do quociente entre o
valor atual de todo fluxo de compensagao estimada, posicionada na data focal da
avaliagdo atuarial, e 0o numero de periodos anuais de contribuigdo, calculado na forma
do inciso |;

V - a aliquota normal, relativa ao beneficio, devera corresponder ao quociente entre o
custo normal anual, calculado na forma do inciso Il e liquido da parcela anual de
compensacdo previdenciaria, e:

a) o valor atual do fluxo de remuneracdes de contribuicdo futuras, calculado por meio
de anuidade aleatdria temporaria de um periodo, posicionado na data focal da
avaliacdo e relativo ao periodo anual imediatamente posterior a data focal da
avaliacdo atuarial; ou

b) o valor atual do fluxo de remunerac¢Ges de contribuicdo futuras, calculado por meio
de anuidade certa temporaria de um periodo, posicionado na data focal da avaliacdo e
relativo ao periodo anual imediatamente posterior a data focal da avaliacdo atuarial;
ou

c) o produto entre o fator 13 (treze) e a remuneracdo mensal de contribuicdo,
posicionada na data focal da avaliacao.

VI - a provisdo matematica de beneficios a conceder de um segurado devera
corresponder ao produto:

a) do valor atual de todo o fluxo de beneficios futuros, posicionado na data focal da
avaliagdo atuarial, pela razao do numero de periodos anuais correspondentes a
diferenca, em anos, entre a data focal da avaliacdo atuarial e a data de ingresso do
segurado no plano de beneficios do RPPS, pelo nimero de periodos anuais de
contribuicdo calculado na forma do inciso |; ou

b) do custo normal anual, estabelecido no inciso Ill, pelo nimero de periodos anuais
correspondentes a diferenca, em anos, entre a data focal da avaliacdo atuarial e data
de ingresso do segurado no plano de beneficios do RPPS.

Paragrafo unico. Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacao
financeira, esse valor devera ser considerado como redutor do passivo atuarial e
corresponder ao produto entre a parcela anual de compensacdo, estabelecida
conforme inciso IV, e o numero de periodos anuais correspondentes a diferenga, em
anos, entre a data focal da avaliagao atuarial e a data de ingresso do segurado no
plano de beneficios do RPPS.

Art. 62 Os métodos CUP-e e CUP-p, para fins da categorizacdo prevista no art.3¢, sdo
considerados como métodos de beneficio projetado, com custo normal individual,
reconhecimento imediato e explicito de perdas e ganhos atuariais e sem servico



passado, em que as aliquotas normais individuais ndo contemplam a existéncia de
obrigacdo anterior a data de referéncia do cdlculo, apesar de poder ser considerada a
eventual existéncia de compensagao financeira decorrente de tempo anterior de
contribuicdo do segurado a algum regime previdenciario.

Secgao Il
Do método da Idade Normal de Entrada

Art. 72 O regime financeiro de capitalizacao estruturado pelo método da Idade Normal
de Entrada, método INE, deverd, para fins do disposto nesta Instrucdo Normativa e
utilizagao nas avaliagdes atuariais dos RPPS, possuir as seguintes caracteristicas:

| - a data de referéncia de cdlculo da aliquota normal individual devera corresponder a
de ingresso do segurado em algum regime de previdéncia social, podendo ser o
préprio RPPS, em caso de ndo possuir tempo anterior de contribuicdo a outro regime
previdenciario, ou ao primeiro regime de previdéncia social ao qual tenha sido
vinculado e cujo tempo de contribuicdo deverd ser computado para fins de
elegibilidade ao beneficio;

Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracgdo e a
probabilidade de o segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;

Il - a aliguota normal individual a ser calculada por segurado devera corresponder a
razao entre:

a) o valor atual do fluxo de beneficios futuros do segurado, posicionado na data de
referéncia de cdlculo estabelecida no inciso |, liquido do valor atual do fluxo de
compensacdo financeira do segurado, caso exista compensacdo financeira a ser
estimada para o segurado; e

b) o valor atual do fluxo de remuneragGes de contribuicdo futuras do segurado,
calculado por meio de anuidade aleatdria e temporaria entre a data de elegibilidade ao
beneficio e data de referéncia de calculo estabelecida no inciso | e utilizando-se a
remuneragdao de contribuicdo na data focal da avaliagdao, projetada deforma
retrospectiva para a data de referéncia de cdlculo estabelecida no inciso [;

IV - a aliquota normal média do grupo de segurados, relativa ao beneficio, devera
corresponder a média ponderada das aliquotas normais individuais estabelecidas no
inciso Ill, tendo como peso de ponderacgao:

a) a remuneragdo de contribuigdo do segurado, na data focal da avaliagdo atuarial; ou

b) a anuidade aleatdria temporaria do segurado, calculada entre a data focal da
avaliagdo e a data de elegibilidade ao beneficio; ou

c) o valor atual do fluxo de remuneracdes de contribuicdo futuras do segurado,
posicionado na data focal da avaliacdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
temporaria do segurado, relativa a um periodo anual; ou

d) o valor atual do fluxo de remuneragbes de contribuicdo futuras do segurado
posicionado na data focal da avaliacdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
tempordria do segurado, entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data focal da
avaliacdo.



V - o custo normal anual do grupo de segurados, relativo ao periodo imediatamente
posterior a data focal da avaliacdo atuarial, deverd corresponder ao produto da
aliquota normal média calculada na forma do inciso IV pelo valor atual dos fluxos de
remuneracdes de contribuicao futuras dos segurados, posicionados na data focal da
avaliagdo atuarial e calculados por anuidades aleatdrias temporarias de um periodo
anual; e

VI - a provisdo matematica de beneficios a conceder de um segurado, calculada pelo
método prospectivo, devera corresponder a diferenga entre o valor atual do fluxo de
beneficios futuros e o valor atual do fluxo de contribuicGes futuras estimado com a
aliqguota normal média estabelecida no inciso IV, ambos os fluxos posicionados na data
focal da avaliagao.

§ 12 Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacao financeira, esse
devera ser considerado como redutor do passivo atuarial e corresponder ao valor atual
dos fluxos futuros de compensacao a receber, posicionados na data focal da avaliacao
e calculados por meio de anuidades aleatdrias, segurado a segurado.

§ 22 O método INE, para fins da categorizacdo prevista no art. 3¢, é considerado como
método de beneficio projetado, com custo normal individual, reconhecimento
imediato e explicito de perdas e ganhos atuariais e com servi¢o passado.

Secao lll
Dos métodos do Prémio Nivelado Individual

Art. 82 O regime financeiro de capitalizacdo estruturado pelo método do Prémio
Nivelado Individual na data de ingresso do segurado no ente federativo, método PNI-e,
também denominado de "capitalizacdo ortodoxa na data de ingresso no ente", devera,
para fins do disposto nesta Instrucdo Normativa e utilizacdo nas avaliacdes atuariais
dos RPPS, possuir as seguintes caracteristicas:

| - a data de referéncia de cdlculo da aliquota normal individual devera corresponder a
de ingresso do segurado no ente federativo como servidor titular de cargo efetivo;

Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracdo e a
probabilidade de o segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;

Ill - a aliquota normal individual a ser calculada por segurado deverd corresponder a
razao entre:

a) o valor atual do fluxo de beneficios futuros do segurado, posicionado na data de
referéncia de calculo estabelecida no inciso |, liquido do valor atual de todo o fluxo de
compensacao financeira caso exista compensacdo financeira a ser estimada para o
segurado; e

b) o valor atual do fluxo de remuneragdes de contribuigdo futuras, calculado por meio
de anuidade aleatdria e temporaria entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data
de referéncia de cdlculo estabelecida no inciso | e utilizando-se a remuneracdo de
contribuicao da data focal da avaliagdao, projetada de forma retrospectiva para a data
de referéncia de célculo estabelecida no inciso [;



IV - a aliquota normal média do grupo de segurados, relativa ao beneficio, devera
corresponder a média ponderada das aliquotas normais individuais estabelecidas no
inciso Ill, tendo como peso de ponderacgao:

a) a remuneragdo de contribuicao do segurado, na data focal da avaliagdo atuarial; ou

b) a anuidade aleatdria temporaria do segurado, calculada entre a data focal da
avaliagdo e a data de elegibilidade ao beneficio; ou

c) o valor atual do fluxo de remuneracdes de contribuicdo futuras do segurado,
posicionado na data focal da avaliacdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
temporaria do segurado, relativa a um periodo anual; ou

d) o valor atual do fluxo de remuneracdes de contribuicdo futuras do segurado,
posicionado na data focal da avaliacdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
temporadria do segurado, entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data focal da
avaliagdo.

V - o custo normal anual do grupo de segurados, relativo ao periodo imediatamente
posterior a data focal da avaliacdo atuarial, devera corresponder ao produto da
aliguota normal média calculada na forma do inciso IV pelo valor atual dos fluxos de
remuneracdes de contribuicdo futuras dos segurados, posicionados na data focal da
avaliacdo atuarial e calculados por anuidades aleatérias temporarias de um periodo
anual;

VI - a provisdo matematica de beneficios a conceder de um segurado, calculada pelo
método prospectivo, deverd corresponder a diferenca entre o valor atual do fluxo de
beneficios futuros e o valor atual do fluxo de contribuicGes futuras estimado com a
aliguota normal média estabelecida no inciso IV, ambos os fluxos posicionados na data
focal da avaliacao.

Paragrafo unico. Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacdo
financeira, esse valor devera ser considerado como redutor do passivo atuarial e
corresponder ao valor atual dos fluxos futuros de compensacao a receber, calculados
por meio de anuidades aleatdrias, segurado a segurado.

Art. 92 O regime financeiro de capitalizacdo estruturado pelo método do Prémio
Nivelado Individual na data de ingresso do segurado no plano de beneficios, método
PNI-p, também denominado de "capitalizacdo ortodoxa na data de ingresso no plano",
deverd, para fins do disposto nesta Instrucdo Normativa e utilizacdo nas avaliacGes
atuariais dos RPPS, possuir as seguintes caracteristicas:

| - a data de referéncia de cdlculo da aliquota normal individual devera corresponder a
de ingresso do segurado no plano de beneficios dos RPPS;

Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracdo e a
probabilidade de o segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;

Ill - a aliquota normal individual a ser calculada por segurado deverd corresponder a
razao entre:



a) o valor atual do fluxo de beneficios futuros do segurado, posicionado na data de
referéncia de calculo estabelecida no inciso |, liquido do valor atual de todo o fluxo de
compensacao financeira, caso exista compensacdo financeira a ser estimada para o
segurado; e

b) o valor atual do fluxo relativo as remuneragdes de contribuigdo futuras, calculado
por meio de anuidade aleatdria e tempordria entre a data de elegibilidade ao beneficio
e a data de referéncia de cdlculo estabelecida no inciso | e utilizando-se a remuneragao
de contribuicdo na data focal da avaliacdo, projetada de forma retrospectiva para a
data de referéncia de cdlculo estabelecida no inciso |;

IV - a aliquota normal, relativa ao beneficio, deverd corresponder a média ponderada
das aliquotas normais individuais estabelecidas no inciso Ill, tendo como peso de
ponderacao:

a) a remuneragdo de contribuicao do segurado, na data focal da avaliagdo atuarial; ou

b) a anuidade aleatdria temporaria do segurado, calculada entre a data focal da
avaliagdo e a data de elegibilidade ao beneficio; ou

¢) o valor atual do fluxo relativo as remuneracdes de contribuicdo futuras do segurado,
posicionado na data focal da avaliagdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
tempordria do segurado, relativa, apenas, ao periodo anual imediatamente posterior a
data focal da avaliacdo; ou

d) o valor atual do fluxo relativo as remunerac¢Ges de contribuicdo futuras do segurado,
posicionado na data focal da avaliagdo atuarial e calculado pela anuidade aleatéria
tempordria respectiva, entre a data de elegibilidade ao beneficio e a data focal da
avaliacdo.

V - o custo normal anual, relativo ao periodo imediatamente posterior a data focal da
avaliacdo atuarial, devera corresponder ao produto da aliquota normal média
calculada na forma do inciso IV pelo valor atual do fluxo relativo as remuneragdes de
contribuicdo futuras dos segurados, posicionado na data focal da avaliacdo atuarial e
calculado por anuidade aleatdria temporaria relativa a apenas um periodo anual;

VI - a provisdo matematica de beneficios a conceder de um segurado, calculada pelo
método prospectivo, devera corresponder a diferenga entre o valor atual do fluxo de
beneficios futuros e o valor atual do fluxo de contribuicdes futuras estimado com a
aliqguota normal média estabelecida no inciso IV e anuidade aleatdria, ambos os fluxos
posicionados na data focal da avaliagao.

Paragrafo unico. Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacao
financeira, esse valor devera ser considerado como redutor do passivo atuarial e
corresponder ao valor atual de todos os fluxos futuros de compensacdao a receber,
calculados por meio de anuidades aleatdrias, segurado a segurado.

Art. 10. Os métodos PNI-e e PNI-p, para fins da categorizacdo prevista no art.32, sdo
considerados como métodos de beneficio projetado, com custo normal individual,
reconhecimento imediato e explicito de perdas e ganhos atuariais e sem servigo
passado, em que as aliquotas normais individuais ndao contemplam a existéncia de
obrigacdao anterior a data de referéncia de calculo, apesar de poder ser considerada a
eventual existéncia de compensagao financeira decorrente de tempo anterior de
contribuicdo do segurado a algum regime previdenciario.



Secao IV
Do método Agregado

Art. 11. O regime financeiro de capitalizacdo estruturado pelo método Agregado na
Idade Atingida, método AGR-a, deverd, para fins do disposto nesta Instrucdo
Normativa e utilizagdo nas avaliagbes atuariais dos RPPS, possuir as seguintes
caracteristicas:

| - a data de referéncia de calculo da aliquota normal e do custo normal devera
corresponder a data focal da avaliagdo atuarial;

Il - o valor inicial do beneficio futuro, na data estimada para sua elegibilidade, devera
ser projetado considerando, no minimo, a taxa de crescimento da remuneracdo e a
probabilidade de o segurado ser elegivel ao beneficio na data do respectivo evento
gerador;

Ill - o valor atual do fluxo de remuneracdes de contribuicdo futuras serd o somatério
dos valores atuais dos fluxos de remuneracdo de contribuicdo futura de cada segurado,
relativo a cada beneficio em regime de capitalizacdo sob esse método, posicionados na
data focal da avaliagdo atuarial e calculados por anuidade aleatdria temporaria, entre a
data da elegibilidade ao beneficio e a data focal da avaliacdo;

IV - a aliquota total anual, posicionada na data de referéncia de calculo estabelecida no
inciso |, devera corresponder a razdo entre:

a) o somatorio dos valores atuais dos fluxos de beneficios futuros de cada segurado,
posicionados na data focal da avaliagdo atuarial, relativos a cada beneficio em regime
de capitalizacdo sob esse método, liquido do valor atual do fluxo de compensacao
financeira e do saldo de ativos garantidores dos compromissos do plano de beneficios
do RPPS, a que se refere o art. 46 da Portaria MF n2 464, de 2018, apds a cobertura das
provisdes matematicas de beneficios concedidos; e

b) o valor atual do fluxo de remunerag6es de contribuicao futuras, calculado na forma
do inciso Ill.

V - o custo total anual, relativo ao periodo imediatamente posterior a data focal da
avaliacdo atuarial, deverd corresponder ao produto da aliquota total anual
estabelecida na forma do inciso IV pelo somatdério dos valores atuais dos fluxos de
remuneracao de contribuicdo futura de cada segurado, relativo a cada beneficio em
regime de capitalizagdo, posicionados na data focal da avaliagdo atuarial e relativos,
apenas, a um periodo anual;

VI - a provisdo matemadtica de beneficios a conceder deverd corresponder a diferenca
entre:

a) o somatdrio dos valores atuais dos fluxos de beneficios futuros de cada segurado,
posicionados na data focal da avaliacdo atuarial, relativos a cada beneficio em regime
de capitalizacdo sob esse método; e

b) o produto da aliquota normal, estabelecida na forma do§ 2°, pelo valor atual do
fluxo de remuneracgdes de contribuicdo futuras, calculado na forma do inciso |ll.

VIl - a anuidade aleatdria média do grupo segurado é a razao entre o valor atual do
fluxo de remuneragdes de contribuicdo futuras, estabelecido no inciso Ill, e o
montante mensal de remuneragdes de contribuicdo na data focal da avaliacao.



§ 12 Em caso de estimativa de valor a receber relativo a compensacao financeira, esse
valor deverd ser considerado como redutor do passivo atuarial e corresponder ao valor
atual dos fluxos futuros de compensacao a receber, calculados por meio de anuidades
aleatdrias, segurado a segurado.

§ 22 A aliquota anual a ser considerada como aliquota normal, para fins do plano de
custeio, sera o menor valor entre a aliquota vigente, na data focal da avaliacdo
atuarial, e a aliquota total anual estabelecida no inciso IV.

§ 32 Caso a aliquota total anual, estabelecida no inciso IV, seja superior a aliquota
vigente na data focal da avaliagdo atuarial, a diferenga sera considerada como aliquota
suplementar minima, com a finalidade de amortizacdo de déficit decorrente de
insuficiéncia de aliquota normal, situacdo na qual devera ser reconhecido um deficit
atuarial cujo montante corresponderd, no minimo, ao produto da aliquota
suplementar pelo valor atual do fluxo relativo as remunera¢des de contribuicao
futuras calculado por meio da anuidade aleatéria média do grupo segurado
estabelecida no inciso VII.

§ 42 Caso a aliquota total anual, estabelecida no inciso IV, seja inferior a aliquota
vigente na data focal da avaliagdo atuarial, a diferenca sera considerada como aliquota
adicional maxima, situacdo na qual devera ser reconhecido um superavit atuarial cujo
montante correspondera, no maximo, ao produto da aliquota adicional pelo valor
atual do fluxo relativo as remuneracdes de contribuicdo futuras calculado por meio da
anuidade aleatdria média do grupo segurado estabelecida no inciso VII.

§ 52 O método AGR-a, para fins da categorizacdo prevista no art. 32, é considerado
como método de beneficio projetado, com custo normal agregado, reconhecimento
diferido e implicito de perdas e ganhos atuariais e sem servico passado, em que as
aliguotas normais individuais ndo contemplam a existéncia de obrigacdo anterior a
data de referéncia de célculo, apesar de poder ser considerada a eventual existéncia
de compensacdo financeira decorrente de tempo anterior de contribuicdo do segurado
a algum regime previdenciario e de eventual descompasso entre a aliquota vigente na
data focal da avaliagdo e a aliquota total.

Capitulo V
DAS DISPOSICC)ES FINAIS

Art. 12. As avaliagBes atuariais dos RPPS deverdo ser adequadas ao previsto nesta
Instrugdo Normativa até a avaliagao atuarial do exercicio de 2020, com data focal em
31 de dezembro de 2019.Paragrafo unico. Para atendimento ao previsto no caput, a
NTA devera ser substituida na forma do art. 92 da Portaria MF n2 464, de 2018.

Art. 13. Para fins desta Instru¢cdo Normativa, consideram-se os conceitos definidos no
Anexo da Portaria MF n? 464, de 2018.

Art. 14. Esta Instrucdo Normativa entra em vigor na data de sua publicacao.
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