e —— e — =

BFAP, .5

Lein° 3.030 de 13/12/2005. CNPJ n° 39.421 .813/0001-90
] i Rua: Prefeito Eugenio Leite Lima, N° 82 -1° andar - Sala101 - Centro
{ su{no DE APOSENTADORIA E PEN
ervidor do Munici

| ‘na.s Santo Antdnio de Padua-RJ - CEP: 28470-000.
L‘ " Santo Anténio de £

Tel./Fax: (22) 3851 0077 - e-mail: fap@santoantoniodegadua.ri.gov.br

Ata n° 003 de 21 de junho de 2021 - Reuniao Ordinaria do Comité de Investimento do Fundo de Aposentadoria & Pensac
dos Servidores Municipais de Santo Antonio de Padua/RJ, sito, na Rua Prefeito Eugénio Leite Lima, n° 82 —apt. 101 e 102
_ Térreo - Centro, nesta cidade, deu-seas __ha Reunido Extraordinaria do Comité de Investimento instituido através do
Decreto Municipal n® 111 de 04 de outubro de 2017, tendo como Componentes nomeados pela Portaria n° 144/2021 de 26
de abril de 2021 0 Diretor Presidente do FAP o Sr. Leonardo Pereira de Carvalho- servidor Efetivo, o Diretor Financeiro do
FAP Sr. Tony Ferreira Corréa- servidor Efetivo e a gr. Julio César Azevedo Paternostre — servidor Efetivo. Em atendimento
a disposigoes normativos e legais, 08 membros do referido COMITE, passam a deliberar sobre 0 a pauta principal panorama
nacional e intenacional: Pelo terceiro ano consecutivo, 0 governo federal tera que se endividar para arcar com as
despesas correntes (comoa previdéncia Social, salarios de servidores, subsidios e o custeio da méqu!na publica).
Devido tal atitude ferir a “regra de ouro” da Constituicdo Federal, o Congresso precisard autorizar esses
endividamentos. E 0 qué tudo indica, é que essé processo possa se repetir para 0 proximo ano. No total, R$
453,7 bilhdes do PLOA (Projeto de Lei Orcamentaria Anual) 2021 estdo condicionados a essa autorizacdo. Coma
possivel forma de resposta a pressao sofrida por Bolsonaro em relacdo ao combate 3 pandemia, O Presidente
do Brasil anunciou uma grande reforma ministerial ao inicio da semana, a0 todo, seis ministérios passaram po
mudangas em Brasilia. Em um cenario geral, Bolsonaro perde forca, © denominado “centrio” se fortalece e
ponto estratégico do governo, que seria Paulo Guedes, ndo consegue se movimentar para atender a
expectativas de mercado. O ministro da Infraestrutura, Tarcisio Gomes de Freitas, comemorou a venda de cinc
terminais portuarios, ao todo, os investimentos estabelecidos em contratos chegam a mais de 10 bilhdes d
reais. A expectativa € que 0s contratos estabelecidos na semana, tenham potencial para gerar 200.000 novc
empregos. Logo, 0 gOVerno aproveitou o sucesso das concessdes como uma excelente oportunidade desviar
foco noticias negativas da gestdo econdmica e da pandemia no pafs. Ponto de extrema importéncia, porgt
mesmo com O avango da vacinagdao no Brasil, ainda estamos longe de recuperar 0 atraso, a aceleragdo
evidente, mas fato &, que ainda estamos passando pelo pior momento em relagdo ao numero de &bitos. E
relac3o ao Brasil 0 pals se manteve no 3¢ |ugar no ranking pela plataforma do Johns Hopkins. Sdo 14,3 milho
de casos confirmados, sendo que o numero de mortes estd em 391 mil. S3o0 12,6 milhdes pessoas recuperad;
dados do fechamento de 26/04. Jair Bolsonaro sancionou com vetos na quinta-feira (22) a Lei Orcamenta
Anual (LOA) de 2021, com cortes de quase RS 30 bilhdes. 2 de 10 Com vetd definitivo de RS 19,8 bilhdes
dotacdes orgamentarias, sendo RS 10,5 bilhdes em emendas de relator, RS 1,4 bilhdo em emendas de comisst
do Congresso e R$ 7,9 bilhdes em despesas discriciondrias do Executivo. Houve também, 0 bloqueio adicio
de mais RS 9 bilhdes, que nio foram detalhados pela Secret_aria-Geral da Presidéncia e podem
desblogueados até o fim do ano. O rombo estimado nas contas pﬂblicés é RS 247,1 bilndes em 2021, além
gastos fora da meta fiscal, que podem superar mais de RS 100 bilhdes. Pelas alteracdes, vao ser bancados ¢

crédito extraordinario cerca de RS 20 bilhdes para enfrentamento da Covid-19: RS 10 bilhdes para renovagac
Programa Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda (BEm) e mais RS 5 bilhdes para o Pronan

linha de crédito para socorrer pequenas € médias empresas. Em resumo, O Ibovespa fechou o més de abril
alta de 1,94%. INTERNACIONAL ESTADOS UNIDOS Nos Estados Unidos, o presidente Joe Biden anunciou
semana que fechava margo e inicia abril, o aguardado pacote de infraestrutura de US$ 2,2 trilhdes focado
auxiliar o pafs @ minimizar os impactos da pandemia na economia. A expectativa é de que 0 pacote seja p
de um plano ainda mais ambicioso por parte do governo norte americano, que ainda terd investimentos volt:
para a drea de satide. O valor do pacote deve ser despendido ao longo de oite anos, para financiar a medic
imposto sob empresas deve subir 21% para 28%. Joe Biden também deve adotar medidas destinadas a img
o offshoring de lucros — a migragdo dos lucros para outros paises-, com 0 objetivo de elevar a arrecadaga
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» O pais vacinou 4,6
milh3es de pessoas. O presidente Joe Biden em Pronunciamento, na terga-feira (6/04), declarou que “Depois de

1% de abril, em todo o pais, todo adulto maior de 18 anos estard apto a ser vacinado. 3 de 10 Integrantes do FED

St. Louis do Federal Reserve, James Bullard, afirmou que ainda é cedo para se discutir mudancas na conduta da

, re-vela que os efeitos da vacinacdo acelerada j@ apresentam resultado positivo. O S&P 500
fechou o més em alta subindo 5,24% no periodo, o melhor desde novembro de 2020; o Nasdag também anotou
fortes ganhos em abril, avangando 3,40%, enquanto o Dow Jones subiu 2,71%, Houve um ponto de preocupacio
ac longo do més com a Pausa na vacinagdo com doses da Johnson&Johnson, devido a algumas reacdes adversas,
a vacina da Janssen é administrada em dose Unica e até que o processo instaurado seja concluido, haverd uma

6,5%, de acordo com um relatério divulgado na Ultima semana de abril pelo Férum Boao para a Asia (BFA, sigla
em inglés). A taxa de crescimento indica uma recuperacdo significativa em comparagdo com a contracdo de 1,7%
registrada no anc passado e principalmente em relagdo ao resto do mundo, conforme o relatério intitulado
"Perspectivas Econémicas e Progresso de Integracdo da Asia", de acordo com o Fundo Monetdrio Internacional
(FMI). 4 de 10 A economia asiatica vem conquistando uma parcela cada vez maior da economia mundial. Medida
pela paridade do poder de tompra, a economia da regido deve representar 47,9% do total mundial em 2021,
superior aos 45,3% registrados em 2017, de acordo com os dados do FMI citados no relatério. EUROPA Na

Europa, a regido apresentou alta durante o més, puxada pelo bom momento norte americano e asiatico, além

’

indicadores de desempenho das @mpresas. Durante o més, o Euro ganhou forga frente ao Dolar, as principais
bolsas da regifo alcancaram s mixima histérica. MERCADOS DE RENDA FIXA E VARIAVEL No mercado
internacional de renda fixa, a volatilidade nos Precos manteve-se alta mesmo com o FED prometendo manter o
juro préximo de Z€ro, e anunciar que assim devers Permanecer por um tempo suficientemente prolongado
0 terreno do crescimento. O que preocupa é a aceleragio
; resposta as expectativas dos investidores de que ainflaci
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se desequilibre e se torne uma ameaga direta para a economia americana. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E
RENDA A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano volta a subir e sai
de 3,04% para a 3,09% em 2021. Para 2022, a estimativa ficou em 2,34%. Para 2023 e 2024, as projecdes ficaram
em 2,50%. O Brasil abriu 184.140 vagas de emprego com carteira assinada em marco, apontam dados do Caged
(Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) divulgados em abril pelo Ministério da Economia. O saldo se
dé pelo resultado de 1.608.007 admissdes e de 1.423.867 demissdes. O total de empregos com carteira no pais
somou 40.200.042 em marco, 0 que representa uma variagao de 0,46% em relagdo ao més anterior. Em
fevereiro, foram abertas 395.166 vagas, segundo dados revisados. SETOR PUBLICO A balanga Comercial
registrou um superavit recorde de US$10,349 bilhdes em abril, de acordo com o Ministério da Economia. De
acordo com o governo, esse € o melhor resultado desde o inicio da série histdrica, iniciado em 1989. De acordo
com o ultimo relatério focus, publicado pelo Banco Central ao final de abril para a taxa Selic, os analistas
elevaram de 5,25% para 5,50% em 2021, a estimativa saiu de 6,00% 6 de 10 para 6,13% para 2022. Para 2023, a
projecdo foi mantida para 6,50% e saiu de 6,25% para 6,50% em 2024. INFLACAO O [ndice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de abril em 0,31%. Segundo o IBGE (instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica), a inflagdo acumula 2,37% no ano e 6,76% em 12 meses. A taxa acumulada em 12 meses ficou
acima da acumulada até margo (6,1%) e do teto da meta de inflac3o estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional, de 5,25%. O INPC (indice Nacional de Preco ao Consumidor) sofreu alta de 0,38% em abril, com o
resultado, acumulou 2,35% ao ano, em 12 meses ficou em 7,59%. O INPC mede a variagdo dos pregos para as
familias com renda de um a cinco saldrios minimos e chefiadas por assalariados. 7 de 10 Ja o IGP-M fechou em
alta de 1,51% em abril, acumulando 9,89% ao no e 32,02 em 12 meses. “Todos os indices componentes do IGP-
M recuaram em abril. A desaceleragdo da taxa de variacdo dos combustiveis orientou o recuo da inflagdo ao
produtor e ao consumidor. Apesar disso, a variacdo do IGP-M avangou mais em 12 meses, tendéncia que deve
continuar até o préximo més, dado que o IGP-M havia subido apenas 0,28% em maio de 2020”, afirma Andre
Braz, Coordenador dos fndices de Pregos. CAMBIO E SETOR EXTERNO O Délar teve queda de 3,49% no més de
abril, cotado a RS 5,432, sendo a maior queda registrada desde novembro, entretanto o cdmbio acumula alta
de 4,69% desde o inicio do ano. Varios fatores podem ter contribuido para o alivio no cambio vivido em abril, os
principais sdo em relagdo ao quadro fiscal, que gerou um certo alivio com a aprovagao do orcamento de 2021,
o presidente Jair Bolsonaro sancionou o texto com vetos que somaram quase RS 20 bilh&es. Além da atual
diferenca entre as taxas basicas de juros em ambito global, devido ao Brasil iniciar a normalizac3o da politica
monetéria. De acordo com o lltimo relatério focus para o més, a expectativa para a taxa de cdmbio ficou em
R$5,40 para 2021. Para 2022, o valor saiu de R$5,26 para R$5,40. Para 2023, a projegdo saiu de RS$5,00 para
R$5,17. Para 2024, o valor também saiu de RS5,00 para R$5,08.8de 100 fluxo cambial no ano de 2021 até 30
de abril foi positivo em US$ 12,713 bilhdes, de acordo com o Banco Central. No mesmo periodo de 2020, o
resultado havia sido negativo em UsS 12,730 bilhSes. BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA Em abril, o IMA-Geral,
indice que reflete a trajetéria dos titulos publicos federais em mercado. No periodo, rentabilizou 0,51%,
acumulando variacdo negativa de 0,82% em 2021. O desempenho no més, sobretudo da carteira dos titulos
publicos, estd relacionado com a reducdo das expectativas inflaciondrias de curto prazo e ma nutencgdo do teto
de gastos no orgamento deste ano. Uma aproximagado do prémio médio de inflagdo para os proximos 12 meses,
introduzida nas taxas dos papéis pré-fixados, mostra que o prémio esté na minima de 2021. O subindice IRF-
M1+ (duragdo de 2,7 anos), que espelha a carteira das NTN-Fs e LTNs acima de um ano de vencimento,
apresentou ganho de 1,12% no més, diminuindo sua desvalorizagdo no ano para 3,70%. Logo apds, a carteira
das NTN-Bs de até cinco anos de vencimento, refletidas no IMA-BS (duracdo de 1,9 ano), encerrou abril com
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0,87%, apresentando a melhor performance acumulada em 2021 (0,72%). Por sua vez, O IMA-B5+, que reflete
25 NTN-Bs com mais de cinco anos de vencimento, segue com resultado modesto no més e no ano, exibindo
ganho de 0,45% e perda de 4,67%, respectivamente. S6 no aitimo dia Gtil de abril, a carteira registrou o recuo
de 0,72%, revertendo o curso de valorizacdo de 1,18% no més. Esses papéis de prazos mais longos sdo mais
aderentes a percepgdo dos investidores em relagdo ao cenario econdmico de médio e longo prazo. Logo, 0s
efeitos do agravamento da pandemia no nivel de atividade combinado com as davidas no encaminhamento da
proposta de orgamento para 2022 bodem ter contribuido para uma maior volatilidade dessa carteira em abril.
Nos papéis de prazos mais curtos, 0 IRF-M1, constituido por LTNs de até um ano de vencimento, subiu 0,27% no
periodo, resultando em variacdo anual de 0,40%. E © IMA-S, que espelha o comportamento das LFTs em
mercado, variou 0,07% e 0,52%, més e ano, na devida ordem. PERSPECTIVAS para o més, 0 calendario de
balancos segue sendo um dos do o principal focos do nosso mercado e os resultados prometem movimentar 0s
mercados nacionais. Com a Lei Orgamentaria Anual (LOA) de 2021 aprovada, 0 impasse no congresso é cessado
por enguanto, porém o cabo de guerra parece ndo ter terminado ainda. As expectativas positivas em relagdo ao
Brasil, passam por um processo de imunizagdo mais eficiente, e a0 que parece, podemos estar proximos dessa
aceleragdo. Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacdo 2 politica monetaria,
gue indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a aceleracdo
da inflac3o e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Podendo se esperar mais mudangas na
taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central. Devemos observar
também, o desenrolar da PEC emergencial, que j& em vigéncia aumenta o poder de compra dos consumidores
e pode impactar a inflac3o de curto prazo. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em
qual intensidade serd elaborada, agora com a Camara e Senado definido. Devemos observar também o processo
de imunizacdo da populagdo brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel
produgdo nacional com a ButantanVac. A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave-endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse
motivo, e do risco Brasil, fato gue seria prejudicial paraao momento atual da economia. Situacdo que o Brasil
vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconquistar 0s investidores estrangeiros, a partir de um quadro
fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um
controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Segue no radar, o aumento dos indices de prego da
economia, uma inflagdo acelerada e que tem impactos significativos ja no curto prazo, podendo ja ser vista no
IPCA. Agoracoma sinalizacdo do Relatorio Focus indicando uma aceleragdo do indice para 0s proximos periodos.
Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-
19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo. Os dados indicam uma pressdo no curto
prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussbes sobre o
ritmo das reformas. O mais recomendado para o atual momento é a cautela 2o assumir posicoes mais arriscadas
no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao
principalmente pelo nosso cendrio politico. Portanto © momento é de cautela nos investimentos e
acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes devem ser resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B
que é formado por titulos publicos indexados a inflacio medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo
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indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,
recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Apds a andlise de mercado a totalidade dos membros presentes
decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos do més corrente, deveréo ser resgatados dos Fundos IRF-M
1, 0 que foi aprovado por unanimidade pelo membros do Comité. Logo em seguida foram apresentados os documentos de
credenciamento das seguintes instituigbes financeiras ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04); CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-04); BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69); DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS
LTDA (CNPJ: 72.027.832/0001-02), apds analise dos documentos o comité APROVOU o credenciamento das mesmas.
Com relagao as aplicagdes, foi colocado em deliberagédo a necessidade de resgate de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais)
do FUNDO BRADESCO SELECTION FI ACOES (CNPJ: 03.660.879/0001-96) e aplicagdo no Fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA (CNPJ: 20.216.216/0001-04), a fim de enquadramento da carteira nos termos
da Resolugdo n® 3922/2010 e a Politica de Investimento aprovada para o ano de 2021, apos discurséao foi APROVADA por
unanimidade a realocag&o dos recursos na forma proposta. Foi colocado em discusséo a possibilidade de se estudar
parcerias para qualificag@o dos servidores na parte de investimentos (certificagéo), o que foi APROVADO pelo comité. Nao
havendo mais nada a tratar e ser registrado, o Presidente encerrou a reunido mandando que se lavrasse a presente Ata, e

eu Tony Ferreira Corréa lidade de Diretor Financeiro lavrei a presente ata, onde lida e aprovada, vai assinada pelos
membros presenteséﬁ@ @\



