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Ata n° 006 de 30 de setembro de 2021 - Reunigo Ordinaria do Co
Fundo de Aposentadoria e Pensao dos Servidores Municipais de Santo Anténio de Pad ua/RJ,
sit0. na Rua Prefeito Eugénio Leite Lima, n° 82 — apt. 101 e 102 - Térreo — Centro, nesta
cidade. deu-seas 10 h a Reunigo Extraordinaria do Comité de Investimento i

mité de Investimento do

2 disposicdes normativos e legais, os membros do referido COMITE, passam a deliberar sobre
& pauta principal panorama nacional e internacional: + NACIONAL Més de muita volatilidade
no mercado brasileiro, mesmo com o fechamento positivo no més de junho, de 0,45%,
consclidando alta de 6,24% no primeiro semestre e alta de 8,71% no primeiro trimestre, o atual
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divulgado na quarta-feira (7). O dado indica que o Brasil continua o processo de retomada

econdmica, que tende a ganhar mais forga nos préximos periodos, uma vez que pandemia

comega a demonstrar sinais mais Em relagdo a Reforma Tributaria, que tramita no Congresso

Nacional, uma mudanga no texto que favorece os fundos imobiliarios, animou os investidores,

devido a isengé@o dos fundos na reforma proposta, com isso, o IFIX (indice Fundos de

Investimentos Imobiliarios) registrou valorizagdo de 2,9% na segunda semana do més. Além

da parte positiva ja presente no texto, a alteragao sinaliza um avango nas negociacées sobre

o tema, que foi durante criticado no més passado e refletiu negativamente nos mercados,

sendo pauta e apresentando muita sensibilidade para os investidores durante todo o més. |
Outro ponto positivo, foi em relagdo a média mével de 6bitos, que segue em tendéncia de -
queda, ao ponto que a agenda de vacinacao avanga. De acordo com o Our World In Data, o
Brasil j& aplicou 124 milhdes de doses, onde 34 milhdes pessoas j& estdo totalmente
vacinadas. Ainda na semana, o Congresso Nacional aprovou a Lei de Diretrizes
Orgamentarias (LDO) para 2022, que segue agora para sangéo presidencial, onde o ponto
que gerou mais polémica no texto, foi em relagdo ao fundo eleitoral, que teve sua verba
aumentada de R$ 2 bilhdes para mais de R$ 5,7 bilhdes. A inflagéo foi foco de atencdo durante
todo o més, tanto em ambito nacional, com o IPCA acelerando e vazando o teto da meta
estipulada para o ano, quanto em dmbito mundial, principalmente com os Estados Unidos, que
discute o tema e analisa os proximos passos da politica monetaria. Alguns pontos contribuiram
para esse descolamento do cenario externo, os desgastes politicos que ja vem a algumas
semanas apresentando alta sensibilidade com o mercado acionério, pesou novamente, além
dos dados de precos e a queda do minério de ferro. No ambito politico, a danca das cadeiras
no ministério proposta por Bolsonaro, traz de certa forma, um clima de incerteza para os
investidores, que nao conseguem desenhar um ambiente estavel para assumir mais riscos.
Outro fator determinante para a queda do mercado acionario brasileiro no més, foi a queda do
preco do minério de ferro, que apresentou durante a semana a maior queda semanal nos
tltimos 17 meses, devido aos esforgos do governo chinés que objetiva diminuir a inflacdo e
frear o boom das commodities. Contudo, apesar da alta volatilidade que os proximos periodos
podem apresentar, o pregco das commodities apresentam perspectivas favoraveis, de acordo
com a reabertura das economias, onde a relagéo entre oferta e demanda segue sendo o foco
dos investidores. Outro ponto que segue sendo um motivador para os mercados, € em relagéao
a pandemia, onde a variante Delta segue preocupando os governos, colocando em xeque a
reabertura de algumas economias. Em resumo, o Ibovespa recuou 3,94% em julho, sendo
principalmente explicado pelo cenario interno delicado. « INTERNACIONAL Em relagéo ao
exterior, o principal ponto de atengdo segue sendo a evolugdo da inflagdo e a politica
monetaria norte americana, que tende a balizar as principais economias do mundo, o que se
discute € o inicio da elevagéo dos juros por la. O ponto de atengdo em ambito global durante

o més, foi mais uma vez em relagéo a evolugéo da pandemia, ainda que a vacinagéo esteja
©m aceleragdo na maioria dos paiscs desenvolvidos, se monitora a evolugaoc da variante delta,

que poderia atrapalhar a retomada econdémica. No entanto, a vacinacdo segue em ritmo
acelerado na maioria dos paises desenvolvidos, possibilitando um afrouxamento maior nas
medidas de restricdo, o que tende a aquecer a economia desses paises. O que leva as
discussdes para os estimulos monetarios dessas economias, nos Estados Unidos, apoés a ata
do Fed (Banco Central dos Estados Unidos), ficou clara uma divergéncia de opinides em
relagdo a retirada dos estimulos, dada a inflagdo acelerada. Na Europa, a retomada
econdmica ja se mostra mais robusta, devido a reabertura por 13, que esta sendo possibilitada
pela agenda de vacinagéo acelerada. Os Bancos Centrais gue se reuniram durante o més e
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zmoveram as decisbes em relagado a politica monetaria inalteradas, enfraquecendo O
wirmento de aversao ao risco. Em resumo, o DAX avancou 2 45%, Dow Jones 2.69%, EURO
s 50 2,77%, HANG SENG 0,85%, Nasdaq 0,83%, Nikkei 255 0,88% € s&P500 1,92%. *
F=RCADO DE RENDA FIXAE VARIAVEL (INTERNACIONAL) No mercado internacional de
srcz fa. 2 yolatilidade nos pregos manteve-se alta mesmo com O FED prometendo manter
. jurD  proximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por um tempo
e tement prolongado enquanto a economia doméstica nao se consolidar no terreno do
--as~mento. Entretanto as 0S dizeres dos membros do FED, apresentaram divergéncias entre
sizs  demonstr ndo que O andamento da politica monetaria pode estar proximo a trilhar
TeEitna diferente. O que preocupa.ainda & a aceleragéo da inflagao, sendo refletida na alta
<=2 Treasuries, em resposta as expectativas dos investidores de que @ inflagao se desequilibre
= == iome uma ameaca direta para a economia americana. * ATIVIDADE, EMPREGO E
RE}'&DP&'}(RAC!ONAL) A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da gconomia
rrasileira esie ano continuou subindo, saindo de 5,29% para a 5,30% em 2021. Para 2022, 2
sstmativa se manteve em 2. 10%. Para 2023 e 2024, as projegdes ficaram em 2,50%. A
recuperacio do mercado de trabalho se mostrou mais aparente em junho, registrando ©
segundo melhor resultado em um més no ano. O Ministério da Economia divulgou na quinta-
fzira (28) os dados de junho do Cadastro Geral de Empregados € Desempregados (Caged),
:=tzlizando 308.114 novas vagas de trabalho formal no pais. Resultado formado a partir das
4.8041.001 contratagdes € 1.291.887 demissdes, O numero é 41,1 % maior que as mais de 276
—il vagas abertas em maio. Também & 0 melhor resultado para meses de junho em toda a
s&riz histérica do novo Caged, iniciada em 2010. « SETOR PUBLICO A balanga comercial
~rasileira registrou superavit de US$ 7,395 bilhdes em julho de 2021, de acordo cOm 0S dados
divuigados pelo Ministério da Economia na segunda-feira (2). Passado um més do primeiro
semestre, O superavit acumulado chega a US$ 44,127 bilhdes, O Ministério da Economia
zoredita que a balanca comercial brasileira vai ter um superavitde US$ 105,3 bilhdes em 2021.
Se confirmado esse valor, o resultado sera 106% maior queé O obtido em 2020 & recorde para
z série histérica. Em relacio a taxa pbasica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva de 7%
am 2021. A estimativa ficou em 7% para 2022. Em 2023 e 2024, a projecac foi mantida em
8.50%. * INFLACAO A divulgagao do IPCA de julho, pelo IBGE, alcangou 0,96% no mes,
sendo o maior valor para um més de julho desde 2002, acumulando alta de aproximadamente
8% no ano, puxado principalmente pela energia elétrica e pelos combustiveis. O IGP-M varia
0.78% em julho de 2021, com isso O indice acumula alta de 15,98% no ano € 33,83% em 12
meses. Em julho de 2020, o indice havia subido 2,23% e acumulava alta de 9,27% em 12
meses. « CAMBIO E SETOR EXTERNO O real desvalorizou 4.76% no més de julho, puxado
principalmente pelo quadro fiscal do Brasil elevando o nivel de risco do pais, influenciando
negativamente a toma de deciséo do investidor estrangeiro. Normalmente 0O cambio ja € uma
variavel delicada, por ter sensibilidade com politicas monetarias de diferentes paises, levando
para o lado da taxa de juros, instrumento mais comum da politica monetaria, 0 spreed que O
brasil esta abrindo em relagéo ao resto do mundo, nao esta sendo o suficiente para levar O
Real a uma valorizagao mais expressiva. * BOLETIM RENDA EIXA ANBIMA O destaque em
julho foi o aumento de 0,45% do IMA-S, subindice que reflete o comportamento dos titulos
ptiblicos indexados 4 taxa Selic. Com esse desempenho, a carteira alcancou a maior

-

rentabilidade da familia IMA no ano, valorizando-se 1,68% no periodo. E possivel que a
ndicagao dada pelo Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) de normalizagao
ja taxa de juros venha despertando O interesse dos investidores por esses papéis. As
sinalizagdes do Banco Central de que a taxa de juros pode s€ situar em torno da taxa neutra
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da economia, o que indica a perspectiva de um aumento no ritmo de elevacdo da Selic
comprometeram a rentabilidade das carteiras com titulos pré-fixados em mercado, sobretudc
a do IRFM-1+, com titulos acima de um ano de vencimento, que exibiram a maio
desvalorizagdo em julho e em 2021, de 0,83% e 4,11%, respectivamente. No IRFM-1, qut
reproduz o comportamento dos titulos de até um ano de vencimento, houve dindmic
semelhante, com a carteira rentabilizando somente 0,19% no més e 1% no ano. O rendiment
do subindice IMA-B5+, que representa os titulos com mais de cinco anos de vencimento
indexados a inflagdo, diminuiu 0,76% em julho, acumulando redugéo no ano de 3,29%.
performance dessa carteira esta mais relacionada as percepcées de riscos de longo praz
refletindo o aumento das incertezas dos investidores em relaco ao cenario econdmico. Pa
o IMA-BS, que exprime o desempenho dos titulos de até cinco anos de vencimento e atreladc
a inflagdo, o resultado mensal indicoy estabilidade (0,03%), acumulando rentabilidade ¢
1,31% em 2021. « PERSPECTIVA Observaremos para o préximo més, os préximos passos
as discussdes em relagio a reforma tributaria, o avango da inflagdo que segue persistente
a condugéo da politica monetaria. Além dos pontos relacionados a CPI da Covid, que ap
algumas sessbes polémicas, tem se mostrado mais uma vez digna de atencédo redobra
pelos mercados. Um ponto de atengcdo € em relagdo a crise hidrica que passami
principalmente devido-a sua contribui¢do para a aceleragéo da inflag&o, devido a sazonalida
do periodo. As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo
imunizag&o mais eficiente. Teremos agora que acompanhar as decisées do Bancos Centr
em relagao a politica monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo
vista o plano de vacinagao em pratica, a aceleracéo da inflagdo e os estimulos que segu
sendo despejados na economia. Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pre
ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobi
ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proxi
como ja € adiantado no relatério semanal do Banco central. A partir disso, teremos que av:

0 andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora com a Camai
Senado definido. Devemos observar também O processo de imunizagdo da popula
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel prodL
nacional com a ButantanVac. A preocupagao com o quadro fiscal, o grave endividamento
teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desaj
fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria
aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato
seria prejudicial para a o momento atual da economia. Situacio que o Brasil vem tenta
evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de
quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalme

prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda desenhar um horizonte ¢
€m razao principalmente de nosso cenario politico. Mantemos nossa recomendacao de ad
cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mante
a sugestao para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes se
resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o INM
que e formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacion:

Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série |
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T,esouro IPCA+ com Juros Semestrais). Nao estamos récomendando o aporte no segmento,

com a estrat_égia de alocagso em 5%, sendo indicado para os RPpPS que possuem

0S a precos mais baratos, Municie-se das informacoes Necessarias para subsidiar g

da da decisp. Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e
Varidvel Renda Fixa 60% Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ ¢ IDKA 20A) 0% Longo Prazo (IMA-
B Totale FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5% Gestao do Duration 309 Médio Prazo
(IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 20% Curto Prazo (CD|, IRF-M 1 e CDB) 5% Rendz Variavel

Fundos de Acdes 20% Multimercados 5% Fundos de Participacses * 2,5% Fundos
Imobiliarios * 2.5% Investimento no Exterior Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fu_r_ldos de Investimentos no Exterior 10% 59, 5% * Aos clientes que investe

- Banco
YCoval S/A - CNPJ:62 232 889!0001-90; BEM DTVM LTDA - CNPJ: 00 066 670/0001-00
-BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.AA - DTVM - J: 62.375 134/0001-44
BANCO BRADEsC ~ CNPJ 60.748 948/0001-12 BT PACTUAL SERVICOS

14.386.926!0001-71) edirecionar para um fundo BDR, enquadrado no Artigo 9°. A, Inciso

Reais) do fundo CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ:
34.860.276!0001-18), resgatar R$ 200.000,00 (Duzentos Mmij| Reais) do fundo CAIXA

RASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA (CNPy: 23.215.097!0001-55) e
direcionar para um fundo Multimercado Exterior, enquadrado no Artigo 8° Inciso I,

fundo ITAU DUNAMIS Fic ACOES (CNPJ: 24.571.992/0001-75) e direcionar Para outro
fundo de agoes enquadrado no Artigo 8°, Inciso |, Alinea * 3 ', que possa aumentar 2
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