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- 58 de 19 de novembro de 2021 — Reunido Ordinaria do Comité de Investimento do Fundo de —_—
- Apesentadoria e Pensdo dos Servidores Municipais de Santo Anténio de Padua/RJ, sito, na Rua
- Prsisito Eugénio Leite Lima, n® 82 — apt. 101 e 102 — Térreo - Centro, nesta cidade, deu-seas 10ha —
SeuniSio Exiracrdinaria do Comité de Investimento instituido através do Decreto Municipal n® 111 de
4 de outubro de 2017, tendo ©eomo Componentes nomeados pela Portaria n° 144/2021 de 26 de abrii ——
%2 2021 o Diretor Presidente do FAP o Sr. Leonardo Pereira de Carvalho- servidor Efetivo, o Diretor
Fmﬁ'ﬂ:en'a do FAP Sr. Tony Ferreira Corréa— servidor Efetivo e a Sr. Julio César Azevedo Paternostre
= senvidor Efetivo. Em atendimento a disposicBes normativos e legais, os membros do referido
COMITE, passam a deliberar sobre a pauta principal panorama nacional e internacional: NACIONAL
U525 de aita volatilidade no cendrio econdmico marcada por uma queda de 6,57% no fechamento mensal do =~ ——
ieovespa, pior més desde margo de 2020, marcado pelo inicio da pandemia. Foi aprovado na Camara dos

arevis3o de corte de 7% na aliquota do Imposto de Renda para empresas, caindo de 15% para 8%. Além da —
T"sutagSo ne mercado Snanceiro que passara a ter uma taxa de 20% sobre lucros e dividendos. Para pessoas
¥s'c3s 3 reforma do mposto de Renda atualizars a tabela atual, sendo assim, para trabalhadores que recebem B
#2 85 2.5 mil mensal seria isento de contribuicdo. O texto da reforma Segue para apreciagdo do Senado, fato
Jus deixa os investidores atentos quanto ao desenrolar deste tema. O Produto Interno Bruto do segundo
Timastre de 2021 teve uma feve variacdo negativa em 0,1% em €omparagdo com o primeiro trimestre do ano. —
£m contrapartida, comparando a igual periodo do ano anterior, o PIB teve crescimento de 12,4% no segundo
Timestre de 2021. A semana mais curta devido ao feriada aqui no Brasil e nos Estados Unidos teve um desfecho o
megstive. O Ibovespa recuou 0,97% na semana do dia 06 a 10 de setembro, devido principalmente ac Ato pré
=V¥EIno gue aconteceu no feriado de 07 de setembrog'Esse acontecimento gerou bastante volatilidade nos
wercades, deixando claro o atrito entre os poderes, ocasionando o recuo da bolsa e o0 avanco do délar, mesmo —_
Sue 2o final da semana, com o didlogo restabelecido, o principal indice acionario brasileiro devolveu parte da
zerda acumulada na semana. Com iss0, com a crise institucional no front politico, tivemos uma desvalorizacio R
oem significativa do real na semana, aliado a isso, os dados de inflagdo divulgados pelo IBGE, colocaram o més
2= 2gosto em alta de 0,9%, contribuindo para uma pressdo adicional no Banco Central, com a abertura dos juros
sture. No ano, o IPCA chegou a 5,67% e a 9,7% em 12 meses, contribuindo para entendimento de que a taxa _
Selic, deve ser ajustada para cima nos préximos pericdes, tendo em vista, também, a crise hidrica, tema que
$2gue tendo um papei importante para a elevagdo dos pregos. Durante o més, na quinta-feira (16), foi anunciado —
»elo governo o aumento temparario do Imposto sobre OperacBes Financeiras (I0OF), essa medida comega avaler e
2 partir do dia 20 de setembro e a tendéncia é que permaneca até o final do ano, a intengdo do governo & '
‘8vantar recursos para financiar o Auxilio Brasil (vers3c nova do Bolsa Familia). Em relagdo a super quarta, por
23y, o Banco Central, através do COPOM (comité de poiitica monetaria) anunciou a elevagdo da taxa basica de
!urcs em um ponto percentual, colocando a Selic no patamar de 6,25%, de olho na inflagdo gue segue bastante i
zersistente. Nos Estados Unidos, o FED, através do FOMC, manteve a taxa de juros inalterada por 3, mantendo
2 sua politica econdmica estdvel, e se Pronunciou em reiacdo ao Tapering, conhecido como o suporte a atividade
sconémica por 13, chegando a declarar a reducdo gradativa de estimulo mensal, que hoje gira em torno de US$
120 bilhdes. Ac final do més, foi divulgada a ata do Copom, gueinformaa persisténcia das pressdes inflacionarias
saobre 0s componentes voldteis como alimentos, combustivais e a energia elétrica. Na ata é reafirmada a @ ——

intencdo do comité de repetir a elevacdo da taxa de juros em 1% na reunido de outubro. INTERNACIONAL Nos
Zstados Unides houve a divuigasSe des dados de CMPrego regisirando 235 mil empregos nio agricolas em
2g0sto, que obteve um resultado abaixo do esperado & dos dados do Ultimo més, trazendo especulacdo no

Sc setor de trabalho, virem aguém do esperado, e o salario-minimo real, surpresa do més, veio animando os —
investidores. Esses pontos citados, contribuem para que o FED (Banco Central Americano) se mantenha
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cauteloso em relacdo a normalizagéo da politica monetdria. Ainda por |4, os temores em relagdo a variante Delta
e 3 escassez de matéria prima, tem dificultado a recuperagdo econémica no curto prazo. Ainda segue no radar
a preocupacdo quanto ao quadro fiscal da incorporadora chinesa Evergrande e a crise energetica da China e seu
reflexo na atividade econdmica. Ja nos Estados Unidos, o principal ponto de atengdo continua sendo a redugdo
dos estimulos monetdrios. O CPl dos Estados Unidos subiu 0,3% sendo abaixo do esperado em agosto, consigo
é destacado o ritmo de desaceleragdo, em contrapartida os investidores n3o consideram mudanga quanto a
expectativa do FED, que deve anunciar a redugdo dos estimulos ainda esse ano. Na China também houve a
divulgacdo dos dados de produgdo industrial da China, que subiu 5,3% em agosto. O dado ficou abaixo do
esperado pelos analistas que esperava alta de 5,6%, destacando a desaceleragdo do periodo. Em ambos 0s casos,
Estados Unidos e China, a visdo dos investidores é de que a queda no ritmo das economias em se dado devido
a disseminacdo da variante Delta e consequente fechamento do mercado. MERCADO DE RENDA FIXA E
VARIAVEL (INTERNACIONAL) No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se alta
mesmo com o FED prometendo manter o juro préximo de zero, e anunciar que assim deverd permanecer por
um tempo suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica ndo se consolidar no terreno do
crescimento. Outro ponto € o sentimento de que o Tapering vem por al, ja que Powell reiterou em suas falas
que FED estd perto de alcancar critérios para iniciar redugdo de estimulos. O que preocupa ainda é a aceleragao
dainflacdo, sendo refletidana alta das Treasuries, em respostaas expectativas dos investidores de que a inflagdo
se desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia americana. No més, se tratando de renda
varidvel, o DAX avangou 1,32%, Dow Jones 4,06%, EURO Stoxx 50 2,49%, Nasdaq avangou 2,59%, Nikkei 255
recuou (3,06%) e S&P500 3,03%. ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA {NACIONAL) A taxa de desemprego divulgada
em setembro de 13,7%, apresentou uma melhora em relacdo a taxa divulgada em meses anteriores, porém
ainda atinge 14,1 milhdes de brasileiros, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Segundo o IBGE, o recuo na taxa de desemprego foi influenciado, principalmente, pelo aumento no namero de
pessoas ocupadas, que cresceu em 3,1 milhdes em relagdo a ultima pesquisa divulgada. Essa alta no namero de
pessoas ocupadas se deve ao trabalho informal, que chegou a 36,3 milhdes de pessoas e uma taxa de 40,8%. 4
de 8 A Secretaria de Politica Econdmica (SPE) do Ministério da Economia manteve a previsdo de crescimento do
produto Interno Bruto (PIB) em 5,3% para 2021 e em 2,5% para 2022. As projecdes se basearam na recuperagao
causada pela pandemia, taxa de poupanca mais elevada, reformas econdmicas, retomada do setor de servigos
e do mercado de trabalho informal. A expectativa do Ministério da Economia para 0 ano de 2022, era de que o
salario subiria cerca de R$69,00 passando para R$1.169,00. Contude, o ano ndo chegou ao fime a inflagdo ndo
desacelerou e continua crescendo. Dessa maneira o valor terd de ser revisto. Presentemente, a expectativa é de
que o reajuste leve a remuneracio minima para a faixa de R$1.192,00. SETOR PUBLICO A balanga comercial de
setembro de 2021, apresentou um superavit de USS 4,322 bilhdes segundo dados divulgados pelo Ministério da
Economia. De janeiro a setembro, 0 superavit acumulado ja soma USS 56,433 bilhdes. O valor é recorde da série
histérica, iniciada em 1989, para o periodo dos nove primeiros meses do ano. Com o fim do terceiro trimestre
do ano, o Ministério da Economia revisou a projecdo de superavit da balanca comercial para Uss 70,9 bilhdes
em 2021. Se confirmado, o valor sera 40,7% maior que o resuﬁaﬂo positivo observado em 2020, de USS 50,9
bilhdes. A projecio divulgada, é inferior a estimativa de julho. A gqueda na projecdo se deve principalmente,
porgue houve uma desaceleragao nos pregos dos produtos exportados pcio Brasil € aumento na demanda por
combustiveis importados de fora do pais. INFLAGAO O indice oﬁcsalde inflacdo do pafs (indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA), acelerou 1,16% em setembro, sendo a maior taxa para o més de setembro desde
1964, quando o Plano Real foi iniciado. Assim sendo, o IPCA acumtlh aita de 6,90% em 2021, ja nos ultimos 12
meses, a taxa anual atingiu os dois digitos pela primeira vez s de 5 anos, somando 10,25%. No més de
setembro, a energia elétrica sofreu aumento de 6,47%, além do prego do botijdo de gds que aumentou em
3,91%, somando 16 altas consecutivas. Os precos dos combustiveis também foram elevados, tendo variagdo de
2,43%, a gasolina teve acréscimo de 2,32% e o etanol de 3,79%. O [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor
(INPC) acelerou 1,20% em setembro, sendo a maior alta para o més de setembro desde 1994. Com isso, o indice
acumula alta de 7,21% no ano de 2021 e 10,78% no perfodo de 12 meses. CAMBIO E SETOR EXTERNO Em
setembro, o délar fechou com alta de 0,29% e com acumulado de 4,38% no ano de 2021. A expectativa de que
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D Central norte-americano) comece a remover os estimulos monetdrios ofertados desde 0 inicio da
iNUOU a derrubar as bolsas. 0,64% 0,86% 0,89% 1,35% 0,25% 0,86% 0,93% 0,31% 0,83% 0,54%
#1,16% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60% IPCA - Inflagdo oficial mas a més

0,95% 1,46% 0,27% 0,82% 0,86% 0,38% 0,96%0,60% 1,02% 0,88% 1,20% 0,0_0% 0,20% 0,40% 0,60%

. _‘1’,_20% 1,40% 1,60% INPC - Inflagdo més a mas. A desvalorizagdo do real pode ser explicada pela

tompartamento dos titulos de até cinco anos de vencimento e atrelados a inflagdo, com aumento de 1,00%,
M 2,48% em 2021. Q IRFM-1, que retrata o desempenho dos titulos pré-fixados de até um ano de
"=ncimento, apresentou variacdes mensa| & anual positivas, 0,40% e 1,78%, respectivamente. Fonte: Anbima Os
Tulos indexados 3 taxa Selic permanecem atrativos — um indicativo ¢ o rendimento médio do IMA-S (carteira
S=s UFTs £m mercade) do segundo trimestre (0,20%) contra o terceiro (0,46%), com destaque para o resultado

=risira, que reflete os titulos publicos indexados 3 inflacdo e de vencimentos acima de cinco anos, desvalorizouy
£.28% no més, o que ampiiou ainda mais a sua queda neste ang (6,63%). O IRFM-1+ também recuou, com
Zesvaiorizacdo de 0,73% dos titulos pré-fixados acima de um ano de vencimento, registrando perdas de 5,87%

Situbro, o avango inflacionario no pais, e o desenrolar politico, com Pautas estruturais e com poder de gerar
2125 volatilidades. Outro ponto de atencdo é em relagic a divulgagdo do Relatério de Emprego dos Estados

~nidos e a taxa de desemprego, que tende a balizar as decisges do FED. Quanto as expectativas com relacsio ao
2-zs1, passa por um processc de imunizacdo mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos

§ investidores estrangeiros, a partir de um quadro fisea mails bem elaborado, uma agenda de reformas
sstruturals, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre ag receitas e gastos governamentajs.
~zesar de todas as oscilacBes de mercado, as expectativas Seguem sendo o plano de vacinacdo contra 3 Covid19
= oda a pauta de reforma Que segue sem definicio pelo governo. O mais recomendado para o atual momento
£ = zautela ao assumir posicBes maijs arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem
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ainda a desenhar um horizonte claro, em raz3o
recomendacdo de adotar cautela nos i

Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que ¢ formado por
titulos pdblicos indexados 3 inflagdo medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que
sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdio em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a nao

despesas correntes sejam

é resolvido: Resgatar o valor
96/0001-73) e direcionar o para
RENDA FICA LP (CNPJ:

]

total ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES (CNPJ:06.175.6
0 Fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC
32.972.942/0001-28. Apés a analise de mercado a totalidade dos membros presentes decidiram
que Os recursos para fazer frente aos compromissos do més corrente, deverio ser resgatados
dos Fundos IRF-M 1, o que foi aprovado por unanimidade pelos membros do Comité. Nio
havendo mais nada a tratar e ser registrado, o Presidente encerrou a reunido mandando que se

lavrasse a presente Ata, e eu Tony Ferreira Corréa, na qualidade de Diretor Financeiro lavrei a presente
ata, onde lida e aprovada, vai assinada pelos membros presentes.



