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7 010 de 06 de dezembro de 2021 — Reuniao Ordinaria do Comité de Investimento do Fundo de
; 3 & Pensdo dos Servidores Municipais de Santo Anténio de Padua/RJ, sito, na Rua

: nic Leite Lima, n° 82— apt. 101 e 102 — Térreo — Centro, nesta cidade, deu-se as 10 h a
Extraordinaria do Comité de Investimento instituido através do Decreto Municipal n° 111 de

= 4o FAP Sr. Tony Ferreira Corréa- servidor Efetivo e a Sr. Jilio César Azevedo Paternostre
: F Efetivo.  Em atendimento a disposicdes normativos e legais, os membros do referido
. passam a deliberar sobre a pauta principal panorama nacional e internacional - RESUMO
:_'._-ihcvespa, principal indice acionario do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira
md‘gpovembro, o indice veio de um histérico de acumuladas quedas. Tivemos também, a divulgacio da
Capnm, onde foi apresentado de forma bem dlaro, as preocupagdes em relacdo as expectativas
i as, e que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia de longe prazo. Ainda na
’ﬁﬁ_ana, tivemos uma baixa volatilidade no mercado doméstico, tendo em vista o desenrolar do PEC
FEESLorios, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada de 1,44% na semana. Qutro ponto sobre a PEC
o5 'pg_!étatdrios, foi a liberagdo de cerca de RS 90 bilhdes no orcamento, auxiliando a viabilizacdo do Auxilio
Trasi £om o valor de RS 400. A reacdo do mercado foi positiva, pois apesar da medida representar um furo no
=tz dos gastos representa controle por parte do governo. Também tivemos a divulgagdo do IPCA de outubro
SE avancou para 1,25% registrando uma alta acumulando 10,67% em 12 meses. Ao decorrer do més, devido a
#=C dos precatdrios, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde o | bovespa apresentou um fechamento
szmanal de -3,10%. Ainda assim, no Ultimo preg3o tivemos um alivio referente também a PEC dos precatdrios
2 possivel discussdo do fatiamento da PEC, onde pederia ser aprovado parte do texto agora, que auxiliaria a
zzrovacdo da parte regulatdria do Auxilio Brasil € 3 segunda parte poderia ser revisada e aprovada
oosteriormente. INTERNACIONAL Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como
Crmicrdn, trazendo consigo bastante volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas Gltimas semanas do
més, fecharam em queda, devide ao medo de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa. Nos Estados
nidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mertado, anunciando o inicio
do Tapering, que seria a reducdo da compra de titulos, impactando a liquidez global, e influenciando os ativos
de risco. Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de inflagdo desde 1990, o indice de precos ao
ccnsumidor acumulou em 12 meses 6,2%. O presidente americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu
segundo mandato como presidente do FED. O presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da
pressdo da ala esquerda de seu Partido Democrata, que preferia um candidato mais préximo de suas ideias. Na
China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreenderam
positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro. E:mm, 0s investidores seguem em alerta devido a
economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobi idrio e crise energética que tem afetado a atividade
industrial. Também na china, a inflago ao produtor, gue mede o custo dos produtos vendidos 3s empresas,
bateu um novo recorde em outubrao, atingindo 13,5% em doses meses. Em contrapartida o [ndice de Precos ao
Consumidor, que mensura a variacdo de preco de determinados produtos da China, registrou uma aceleracio
de 0,7% para 1,5% Jd em relacdo a Evergrande, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu
praticamente anular o risco de calote da gigante da construgdo. No mercado internacional, em agenda global
enfraquecida, os investidores estiveram atentos as declaracBes dos presidentes dos Bancos Centrais, acerca da
condugdo da politica monetdria e também agregandoc mais volatilidade nos mercados. O indicador de
sentimento econdmico da Comissdo Europeia caiu a 117,5 pontos em novembro. Em outubro esse indicador era
de 118,6 para os 15 pafses que usam o euro. Na indlstriz, o sentimento teve leve queda a 14,1 em novembra,
de 14,2 em outubro. Para os services, o sentimento subiu a 18,4 de 18,0. A expectativa do mercado era de gue
ambos recuassem. Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do va rejo e da construcdo.
Apesar da melhora nos setores, o sentimento econdmica caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -6,8
para -4,8. Na Alemanha, maior economia da Europa, vimos sua inflagdo ao consumidor atingir 4,5%, maior
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patamar desde 1993. Nas Ultimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentro da variante
Omicron, tendo a Alemanha como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown
e medidas restritivas. ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA A taxa de desemprego no Brasil caiu para 12,6% no 32
trimestre do ano. Essa é a primeira vez desde o trimestre terminado em abril de 2020 em que a taxa de
desemprego fica abaixo de 13%. As maiores taxas de desemprego foram registradas em Pernambuco (19,3%)
Bahia (18,7%), Amapd (17,5%) e Alagoas (17,1%). J4 as menares, em Santa Catarina (5,3%), Mato Grosso (6,6%),
Mato Grosso do Sul (7,6%) e Ronddnia (7,8%). Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros
caiu pelo 42 trimestre seguido, afetado pela geragdo de vagas precirias e pressionado também pela inflacdo nas
alturas, que passou de 10% no acumulado em 12 meses. Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos
brasileiros caiu pelo 42 trimestre seguido, afetado pela geragdo de vagas precdrias e pressionado também pela
inflagdo nas alturas, que passou de 10% no acumulado em 12 meses. SETOR PUBLICO A balanga comercial
registrou déficit de US$ 1,307 bilhdo em novembro deste ane, o que significa que as importagdes superaram as
exportagdes. O resultado representa o primeiro saldo negative de ano. No acumulado de janeiro a novembro
de 2021, em comparagdo ao mesmo perfodo do ano passado, as exportagbes cresceram 34,9% e somaram USS
256,10 bilhdes. J& as importagbes cresceram 39,7% e totalizaram USS$ 198,91 bilh&es. Apesar do déficit de
novembro, a balanca comercial registrou superavit de USS$ 57,191 bithdes no acumulado dos 11 primeiros meses
deste ano, novo recorde para o perfodo. A série histérica oficial do governo tem inicio em 1989. O bom
desempenho parcial de 2021 acontece em um ano marcado pele crescimento dos precos das "commodities”.
além da alta da moeda norte-americana, que faz com que os produtos brasileiros se tornem mais baratos |4
fora. INFLACAO O Conselho Monetério Nacional (CM N) determinou que a meta da inflagdo do ano de 2021 é de
3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, ou seja, podendo variar
de 2,25% a 5,25%. O IPCA (indice de Precos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleracio em
comparacdo com dezembro do ano anterior e fechou o més com 0,25%. Porém em fevereiro, o indice registrou
alta acima do que se era esperado e encerrou 0 més com 0,86%, sendo impactado principalmente pelo aumento
do prego da gasolina. Na maioria dos meses seguintes, o IPCA continuou registrando alta acima do que se era
esperado, dado principalmente pela elevagdo dos precos dos combustiveis, da energia elétrica e dos alimentos.
No més de outubro o indice acelerou 1,25%, sendo a maior alta para o més desde 2002. Com isso, até outubro,
a inflagdo acumula alta de 8,24% em 2021 e alta de 10,67% nos tltimos 12 meses. O relatério “Focus” divulgado
pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projecdo dos analistas para o IPCA, onde consta
que a estimativa da inflacdo oficial brasileira é alcangar 10,18%, ou seja, acima do que se era esperado ho
comego do ano. O INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor) registrou aceleracdo em todos os meses de
2021, sendo impactado principalmente pela alta do prego dos produtos alimenticios. Até outubro, o indice
acumula alta de 8,45% em 2021 e de 11,08% em 12 meses. 0,25% 0,86% 0,93% 0,31% 0,83% 0,54% 0,96% 0,87%
1,16% 1,25% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Julho Agosto Setembro Outubro IPCA - Inflagdo més a més 2021. A projecdo do indice sofreu elevacdo de 8,40%
para 10,04% de acordo com o Boletim Macrofiscal do Ministérie da Economia divulgado no dia 17 de novembrao.
Sendo assim, a expectativa é de que o saldrio minimo possuird um aumento maior do que foi proposto no més
de agosto. CAMBIO E SETOR EXTERNO Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizagio frente ao délar

durante todo o ano. A moeda norte americana, principal moeda utilizada em todo o mundo para realizar
transagdes, permaneceu com cotagdo didria acima de R$ 5,00 praticamente todos os dias. O relatério de

Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembra, apresentou que a mediana das expectativas
sdo de que o ddélar figue em RS 5,56 no fim de 2021. Alémm, 2 moeda estrangeira jd acumula ganhos de
8,67% frente ao real somente esse ano. Essa elevac3o podezség_f‘.}afrp'iiada pela retirada gradual dos estimulos da
economia pele banco central dos Estados Unidos, o Fed {Fe&.-n! Reserve), o que provocard uma redugdo na
liquidez dos mercados. 0,27% 0,82% 0,86% 0,38% 0,96% 0,60% 1,02% 0,88% 1,20% 1,16% 0,00% 0,20% 0,40%
0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro
INPC - Inflagdo més a més 2021 7. PERSPECTIVA Quanto as expectativas com relagdio ao Brasil, passa por um
processo de imunizagdc mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagio a
politica monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacdo em
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a aceleracdo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados na €conomia. Os dados indicam
6» : 30 consumidor ampio e isto pode levar o Banco Central a intensificar as
,_ discussdes sobre o ritmo das reformas. Podendo se €sperar mais mudancas na taxa de juros no futuro proximo
;,- MO Ja € adiantado no relatério semanal do Banco centraj A partir disso, teremos que avaliar o andamento de
k d elaborada. A Preoccupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e
::' pal foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-lo. Caso o]
i gerar desconfianga dos Investidores estrangeiros, geraria um aumento
8 ros, por esse motive, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para ao

- Mantemos a sugestdo para que os recursos necessirigs para fazer frente 3s despesas correntes sejam

resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que € formado por
titulos publicos indexados & inflagdo medida pelo IPCA {indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que
sdo as NTN-Bs (Notas do Tesourg Nacional - Série B gu Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), n3o estamos
%— recomendando o aporte no Segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5% Gest3o do Duration 30% Médio Prazo
4 (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2} 20% Curto Prazo (CDLIRFM 1e CDB) 5% Renda Varigvel 30% Fundos de Agdes
20% Multimercados 5% Fundos de Participacdes * 2,5% Fundos Imobiligrios * 2,5% Investimento no Exterior
- Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) Fundos da Investimentos no Exterior 10% 5% 5% * Aos clientes
que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir
a8 exposicdo aos Fundos de AcBes na proporcio desse excesso.. Logo a seguir foi colocado em
deliberacdo a relocagdo de recursos, tendo o comité resolvido: Resgatar o valor de R$
i 300.000,00 (trezentos mil reais) do CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL |
i3 (CNPJ: 17.502.937/0001 -68) e direcionar o para o Fundo CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97); resgatar o valor de R$ 200.000,00
- (duzentos mil reais) do FUNDO ITAU ACOES BDR NIVEL | FICFI (CNPJ: 20.147.389!0001-00) =
direcionar para o Fundo ITAU ACOES DUNAMIS Fic (CNPJ: 24.571.992/0001 -75). Apés a analise
= de mercado a totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente
40s compromissos do més corrente, deverao ser resgatados dos Fundos IRF-M 1, 0 que foi
aprovado por unanimidade pelos membros do Comita. N&o havendo mais nada a tratar e ser
) registrado, o Presidente encerrou a reunido mandando que se lavrasse a presente Ata, e eu Tony

Ferreira Corréa, na qualidade de Diretor Financeirg lavrei a presente ata, onde lida e aprovada vaj
B assinada pelos membros presentes.
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