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INFORMATIVO ECONOMICO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO FAP
N°002/2023 - 23 DE JANEIRO DE 2023

Acontecimentos da ultima semana

Nosso IBOVESPA subiu 1,01% na semana e segue cotado proxima a 112 mil pontos.
Vale pontuar que no acumulado de 2023 tem um retorno de 2,10%.

O IBOVESPA subiu pelas boas expectativas no que diz respeito a reabertura da China
e como exportamos bastante para os chineses, muitas comodities subiram de prego,
muitas agdes se valorizaram e a média foi positiva na semana. Bolsa pra cima, porém
o dolar se valorizou em 1,64% em relagdo ao real e segue cotado proximo dos RS 5,20
(cinco reais e vinte centavos).

Na renda fixa os ativos de risco de mercado (IMAB’s, indices de inflacao e os
IRFM’s) tendem a continuar balangando por um tempo. Balanco significa uma
semana positiva, outra negativa, ou seja, volatilidade. Todavia, enquanto a Selic
estiver alta, o CDI continuara extremamente atrativo ao longo de todo ano de 2023.
Acreditamos que a Selic permane¢a em 13,75% o ano inteiro, comecando a cair s
em 2024. Assim, conseguiriamos mais de 1% ao més sem correr muito risco. Deste
modo, iremos dar preferéncia em calibrar mais ativos conservadores que estdo
entregando bom retorno, concedendo menos espago para o risco em renda variavel.

Projecodes:

a) 13,75% durante todo o ano de 2023, comecando a cair somente em 2024;

b) IPCA acreditamos num fechamento de 5,57% para este ano de 2023, ou seja, com
a SELIC mais do que o dobro da inflagao;

c) PIB do Brasil com uma proje¢ao de um crescimento timido, perto de 0,8%;

d) Délar perto de R$5,30 durante o ano.

Agenda semanal
No Brasil as atengdes estio voltadas para a divulgacdo na terca-feira do IPCA-15 que
¢ a prévia da inflagao
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