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1 — APRESENTAGAO

1.1 — DEFINIGAO

A Politica de Investimentos é um guia, um plano formatado em documento que estabelece as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios e,
em alguns casos especificos, dos ativos imobiliarios, integrantes do patrimonio de um RPPS, mas
sempre observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivac&o, boa fé
e adequacdo a natureza de suas obrigacdes atuariais e financeiras e dotando todo o processo de

elevada governanca e transparéncia.

1.2 —OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar para que o FAP cumpra sua unica
finalidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de servidores(as) do municipio buscando
retornos adequados e ajustados em relagdo aos riscos assumidos em cada investimento realizado

durante a vigéncia desta politica de investimentos.

1.3 — BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacdo vigente
especialmente a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/21 e a Portaria do Ministério

do Trabalho e Previdéncia Social n°® 1 A467/22.

1.4 — VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,
antes de sua implementag&o, pelo 6rgao superior competente do FAP sendo que, justificadamente,
a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequagao ao mercado ou a nova legislagao.



2 - CONTEUDO

2.1 — FUNDAMENTACAO LEGAL

O art. 4° da Resolugdo 4.963/21, que da as diretrizes e contetdo sobre a Politica de Investimentos,

dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicag&o dos recursos de forma a contemplar, no

minimo:

I-omodelodegestéoaseradotadoe,seforocaso,oscﬁtériosparaaoontratag:éodepessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas

carteiras de investimentos;

1l - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e

atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou

coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos

ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos,

bem como as direfrizes para o seu controle e monitoramento;



VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de

excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos 8 topicos

supracitados.

2.2 — MODELO DE GESTAO

O modelo de gestdo adotado pelo FAP sera o de GESTAO PROPRIA que é quando o RPPS realiza
diretamente a execugdo da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira de
investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados os parametros da legislacdo.
Em resumo, o FAP adota o modelo de gestao propria significando que as decisbes de novos
investimentos e realocagbes dos recursos financeiros previdenciarios sdo tomadas pela Diretoria
Executiva, Comité de Investimentos e Conselho.

Para balizar as decisdes, poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras, em Ccursos
contratados ou por outros meios que a gestao do FAP considere valida para o aperfeicoamento da
execucdo da politica de investimentos.

Ao longo da execugdo de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adocdo de uma
GESTAO MISTA, que é aquela, prevista na legislacdo, e é realizada por entidade autorizada e
credenciada; pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios e contratada para essa finalidade,
cabendo & esta as decisdes sobre as alocacbes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacdo e atendendo os parametros definidos pela gestido do FAP. Em caso de aprovacao e
decisdo desta alternativa de gestao, devera ocorrer a alteragdo da politica de investimentos 2023

bem como a sua retificagio no DPIN / CADPREV.



2.3 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

As aplicacdes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s prazos,
montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do FAP.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos € dos

montantes das obrigagbes do FAP.

Tais aplicagoes deverao ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando

a sua compatibilidade com as obrigagoes presentes e futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio atuarial e financeiro na alocagao dos recursos, a gestdo do FAP
avaliara ou buscara realizar estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para
suportar seu passivo previdenciario com seguranca com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM.
Neste estudo, é considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
previdenciario do FAP, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, 0 fluxo de caixa dos ativos
epasswosprerenciQMSeaSpaspecﬁvasdeomMnhad%hvorévehémﬁmhagéoda

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolugdo 4.963/21 determina que OS recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicagao:
| — Renda fixa

Il — Renda variavel

11l — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados



V — Fundos Imobiliarios

V1 — Empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP);

Il - fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado de Acesso’.

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa visdo do cenario econdmico atual (2022) e projetado

(2023).

2.3.1 — CENARIO ECONOMICO EM 2022

O preco mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, € a taxa de juros. Aqui, no Brasil,
a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central em 8

reunidoes anuais.

Como a politica monetaria brasileira, e a de intimeras outras nagbes como os Estados Unidos e
economias centrais da Europa, € a de "meta de inflacao”, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relacao a suas trajetorias e a consequente

evolugao dos investimentos do FAP.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bensesewigospeiasrecomendaqﬁ%de
|ockdown e demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgao do

trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.



Desta forma praticamente todas as nagbes conviveram com 0 aparecimento e crescimento de
"inflagdo de oferta”, pela reducdo da disponibilidade de inimeros produtos e matérias primas para a

transformagao e posterior consumo.

Os BancosCenﬁaisdetodasasnagﬁestémporobjeﬁvomanteropoderdeoompradamoeda
corrente em cada nag3o, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para
esta tarefa é a elevacdo de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e
reduzir os investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem
a patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflagio” e ancoragem das expectativas
dos diferentes agentes econdmicos.

Not:asobrasileim&etamxaéaconheddaTaanELlCMeta,ataxabésicadejumsdenossa
economia. E a "meta de inflagéo, no caso do Brasil, é a definigdo de um valor alvo para o IPCA -
indice de Pregos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolucao do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de

2022:



IPCA - Inflacdo oficial més a més
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IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12
meses

Variacdo (em %) na comparacdo com os 12 meses
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Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios € fundamentais "auxilios
emergenciais” temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populagdo mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo

pandémico, e busca de vacinagdo em massa, o que reforgou a evolug@o dos pregos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflacéo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevacdo seu principal instrumento de combate a inflagdo, a Taxa SELIC até

13,75% em agosto de 2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

Evolugdo da taxa SELIC
Variacdo em %

16,00%

14,00%
12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%
2,00%
2,00%

0,00%

FEELFEEELEFFEESFFEEES

Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022. Apés a
sinalizagﬁodoComiiédePolitinmﬁtéria(Copom)doBancoCenh*aldequeocidodealtade
juros pode estar perto do fim, com a sua manutencdo em 13,75% na reunido realizada em setembro.
AprojeﬁoparaaiamSeﬁcnoﬁ‘ndeMcontinuouem 13,75% no Boletim Focus, seu atual
patamar.
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Oqueacontecenestassituagﬁes.eoquedefamoooneuem2022comosiumﬁmentosfoia

seguinte sequéncia de realocacdes e movimento dos investidores:

AcadaelevagéodaTaanELIChémooneﬁo.parabaixo,dosmegosdosaﬁvosderendaﬁxa.
nobdwmnbnosﬁmhspﬂbliwsﬁedaabmmmmd&smmmseusmpedivosptémbsde
riscoemmlaqéoamxabésicadejumsdaewnmniaesemshemmaisawqmdosaommpatamar
dejumsvigente;oon\oasexpectativasdosagenteSeconénﬁoos. lendo as atas do COPOM, bem
comoaSprevisé&secomMmentosdolPCA, peroebefamqueomvimentodeelevaﬁoteria
continuidade, em 2022; as desvalorizagbes destes titulos publicos e privados foram em sequéncia
nmmmmmwmﬁo.mmm,mmm
pregossereﬂetemnaswtasdosﬁmdosderendaﬁxaMV&sﬁdospebRPPSmoﬂwbdasmEsna

conhecida metodologia denominada "marcacao a mercado”;

Adicionalmente, a elevagdo da inflagdo também retira poder de compra da moeda, reduzindo o

componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também;

Osiurosmaise!evadostiramatraﬁvidadedosativosdeﬁseo,notadamentedasaqﬁ&cnegociadas
em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agdes, que deprecia seus
prec;os,paraqueovalordosresgat&ssejahvesﬂdoemtitubsderendaﬁxa,maisbaratosacada

momento e com mais taxas de retorno.

Asmbmtmasdeﬁmaﬂemmpﬂaﬁeﬁemmpamohmﬁmnhemﬁhﬂmpﬂwmsbdemis
que estavam pagandomtomosbemacinadastaxasdeﬁmmsoheranosdeoutrospaises. Estes
pitaisextemos,andéhres,séovencﬁdos.poisestaaquisﬁodosﬁmbsaquimBmsﬂéemReais.

A continuidade da venda de Délares deprecia seu valor frente ao Real;

11
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Ao observarmos e compararmos a variagao dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
percebemos como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, e na sequéncia,

a propria carteira de investimentos do FAP assim como as carteiras dos demais investidores

institucionais.

Rentabilidade no periodo em %
Mes Acumulado
Renda Fixa
setrzz) ago2 julzz juniz2 maiiz2 abrz2 Ano* 12mesest=

Selic 107 1,7 103 102 103 033 89 1093
@l 107 1,17 103 02 103 083 91 1093
B[N Q%0 0% 100 083 Q7 0g4 75% 960
Poupangald ges 0% 086 055 067 0,56 5% m
Poupanca (3 068 0,74 056 DES 067 0,56 576 713
IRFM 140 25 115 037 0se 012 6% 801
IMAB 148 1,10 08 936 056 083 512 7%
IMABS 042 0,00 om 033 078 156 707 925
IMABS+ 23 249 R4 3,10 116 0,08 510 519
IMAS il 19 104 107 m 069 5z 7,38
Renda Variivel

Illbwespa 047 616 459 1150 £Vl 1810 457 085
Indice Small Cap 1,24 1090 516 1833 82 2% 806 843
1BX 50 048 63 454 1157 330 1051 R 058
ISE 254 597 440 23 2m 1017 553 N7
ICON 418 686 918 1429 302 1419 1348 21,77
IMOB 1240 701 873 4213 447 582 123 6390
o 1,80 47 1% 43 42 518 921 2
IFIX 049 , 57% 056 q8e 026 1,19 , 563 013

2.3.2 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO PARA 2023

Consﬂaan@mmoFAP,ownéMewﬂnbopmjeﬂ@,aaWonosmtaﬁomo

databaseacarteiradehvestirnenmsem31l1012022,operﬁlderiscoeasopqﬁ%penniﬁdaspela
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Resolugao 4.963/21, a decisao de alocagao dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos limites
definidos no quadro abaixo, onde:

A coluna de “estratégia alvo” fem como objetivo direcionar as aplicagdes dos recursos financeiros

previdenciarios considerando o cenario projetado atualmente e uma relacdo riscofretorno adequada

ao equilibrio atuarial e financeiro do FAP. As colunas de “limite inferior” e “limite superior” tem

respaldo na Resolugdo 4.963/21 e visam dar maior flexibilidades a gestio dos recursos do FAP

diante da dinamica e permanentes mudangas no cenario macroecondmico mundial.

Renda Fixa

Renda
- Variavel

Estratégia de Alocagio
Politica de Investimento
i e-ﬁ“;‘m .::; Limite Limites ﬁ Limites
4.963 %) e
Titulos Tesouro Nacional — SELIC- Art. 72, 1, “2". 100,00% 0,00% 1,00 100,00%
Fi Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 7.609.391,85 a7 100,00% 0,00% 45,00 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, *c” 100,00% 0,00% 1,00 100,00%
OperagBes Compromissadas - Art. 72, il 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa - Art. 72, lll, “a” 4.703.575,36 27,07 60,00% 0,00% 16,00 60,00%
ETF Renda Fixa - Art. 72, IIi, “b” 60,00% 0.00% 60,00%
Ativos Financeiros Bancérios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 1,00 20,00%
Fl Direitos Creditrios (FIDC) — cota sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, V, "b” 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Fi Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
‘Subtotal ' 123129721 | 7086 - 0,00% 67,00 -
Fil Acbes - Art. 82, | 2.310.189,53 13,29 30,00% 0,00% 20,00 30,00%
ETF Agbes - Art. 82, Il 30,00% 0,00% 30,00%
ﬂmﬁn-bmda&m-mse.t 10,00% 0,00% 10,00%
Fl Investimento no Exterior - Art. 92, 11 10,00% 0,00% 10,00%
Fl AcBes - BDR Nivel | - Art. 92, Il 602.061,16 3,46 10,00% 0,00% 5,00 10,00%
' Subtotal sozo6136 | 346 = 1 '
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 1.762.902,83 10,14 10,00% 0,00% 7,00 10,00%
Fl em Participacbes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 5,00%
FI “AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, 1l 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobiligrio - Art. 11 389.828,03 2,24 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
' ‘Subtotal 389.528,03 zze =Tl o0 1,00 i
Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% ] 5,00%
17.377.948,76 100,00 100,00
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2.3.3 — JUSTIFICATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVO PARA 2023

Segmento de renda-fixa

Nosegmnbdemdaﬁmwnpoﬂopdashv&dhmtmmmﬁadosmhﬁgoﬂiﬁmsl,a, ILb
el,cmrmsaemecmﬁmdequem&emdamﬁﬁwmmasaeia,pebm
Cenﬁal,haveréumm&:gﬁodamTB%kadeJmos,aTmSEUCMeta,aobrgode
2023.DestafmnmasapﬁmqﬁwhshemhsmﬁmbsmmﬁmiedaaswanﬁMMMem
formadas exclusivamente por estes titulos deverdo oferecer rentabilidades satisfatorias na sequencia
d%wsmm.Em,mmm&mmmmaéomwm
aNaﬁdd%ERPPS,dmmmmeasﬂanmmmhmo.
Porm,mmw,mmmmmwmmmwms

fixados ja que estamos em momento de “inversao da taxa de juros’.

muimammmmmmmwmmw. Inciso i,
aﬁm%%aW&mMMwMMem.m

comoaquelesflmdosmﬁzadosmm'ﬁmdos—wb:a'pebFAP.

Omnite&dabdeddopaaosaﬁwsmmadosmmﬁgoﬁmwseﬁmmnndidaem
que@m%%wmm&mmmmmm
vaﬁéndaeoBmCamdemmohewnmmdemmmﬁMMpréwpés
fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retomo acima da

meta atuarial por médio prazo.



ommmomnmv.bmwmmmamm
F”mﬁMmM&%&mmme&mm,m
MWMMemW@ﬂWQMMMMa
Standard &Poms,FﬂCHeMmdfswseja,umﬁdaadmpaeiasm“grmdeMO”

omnnota(mﬁng)acimouigudaorﬁveimﬁ',omﬁmnnasegtt

mmm&m(ﬁmgﬁeﬁ

. AAA (mais alta qualidade)

. AA+. AA, AA- (qualidade muito alta)

. A+, A, A- (qualidade alta)

. BBB+, BBB, BBB- (boa qualidade)

O&nﬁemmﬁgoﬁ,lmbovmes@ebddommmmommmmw
mm&mmwmmmmmmmm
setores. m,mwmmammmmm,&m
quaﬁdadedeaédﬁoemmﬂ\gsdegmdemmmwmue

politicasmbﬁwsdehkiaﬁvadogomvom&asﬂapmﬁ'dezm.

Segmmbmmn&wﬁvdmmnmmemm

Oslmﬂesaiasmbdeddossemsﬁﬁwnpehdimmoﬁmeddmpebsveiwhsde

MVMWWN@SQMIeH,N@10°lncisoIeAnigo11°ea
memmmmemammmnn
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Resolugdo 4.963 sem centificagéo Nivel | Nivel Il Nivel 111 Nivel IV Limite | Limite
N Dispostiive [Limile] Limits |Limite] Limite [Limita| Limite |Limits| Limite |Limite| Limite Pt | BE
5 nto Descri
agme a0 daAfiv Legal Ativo Bloco Ativo | Bloco Atlvo | Bloco Ativo | Bloco Ativo | Bloco Funde) RPRA
Thulos do Tesouro Nacional Adigo 70 1, *a" | 100% 100%
Selic) go 7|, "8 100% 100% 100% NIA
Fundos Renda Fixa 100% -
Thulos Publics Artigo 7 1, b 100% 100% 100% 100% 100% 100%
EF da Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Titulos Pdbil Arigo 7" |, "¢ 100% 100% 100% 100% 100% 100%
i s Adigo 7Nl | 8% 5% 5% 5% 5% A
)
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° 1Il, "a" | 60% 65% T0% 75% 80% 20% | 15%
RENDA FIXA 50% B&%% 70% 75% 80%
lETF ds Renda Fixa (CVM) Artigo 7° I, "b" | 60% 65% T0% T5% B0% 20% | 15%
Athwos financeiros de RF -
Emissao de insiiluicdes Adigo 7° V 20% 20% 20% 20% 20% NIA
FIDC Cota Sénior Arigo 7° V, "a" 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
3 —
P‘;"‘;’; de Renda Fixa - Crédila | oy 00y e | 5% 5% | 5% w% |tow | 25% | isw | 0% |zo% | % | 20m | s%
Fundos de Debenturss .
& fanstitiin Artige 7V, "¢ 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
Fundos de Agbes Artigo 8° | 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Acdes Artigo B° 1l 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Mullimercados Artigo 101 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% 80%
INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS Fundos em Participacdes (FIP) Artigo 10 Il 5% | 158% 6% |158% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% | 15%
Fundos de Agoes - Mercado de
Nisaeo Artigo 10 Il 5% 5% 5% 10% 15% 20% | 15%
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilisrios Artigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
4z ;:’"d‘ Fixa - Dida Atigose1 | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 1%
INVESTIMENTOS NO  |FIC Aberto - Investimento no
OR Extador Artigo 8° Il 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
Fundos de Agbes - BOR Nivel | Arigo 8° i 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS |Empréstimes Consignados Artigo 12 5% 10% 10% 10% 10% N/A
Obsenagies:

1) Depasitas om Cademelas de Poupanca passaram a sar considerados cama disponibilidads financelra (Atigo 26).

deva col der no maxmo a 5% do wolume total de recurscs geridos ou admr dos por essa instituil

2) O total de recursos de um RPPS investidos em um fundo de um d Inado Gestor ou

3) 0s RPPS 56 podem eplicar retursos em lundos de uma Gostora ou Adminisiradora, 5o sla for insfituigho obrigada a instituir comité de suditoria & de riE0s S0GUNdo regulsmentacao especiica do CMN.

DAR S

4 — PAR/ C

AMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O Artigo 39° da Portaria MTP n° 1467/22, regula a definigdo de taxa de juros real anual a ser utilizada
como meta atuarial. Esta taxa devera ser equivalente ao prazo médio (duration) de seu passivo

previdenciario, que é fornecido pelo Atuario em documento proprio e especifico.

Adicionalmente a essa taxa, o FAP podera acrescentar 0,15% a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados

ao total de 0,60%, sendo que no caso do FAP o acréscimo sera de 0,60%.

Seguindo esta diretriz legal, a meta atuarial do FAP em 2023 sera de IPCA + juros de 4,90% aa.

_ LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA J URIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigagao
de uma mesma pessoa juridica de direito privado é de 20% do patriménio do FAP devendo assim
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ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carieiras que
recebam aplicagbes do FAP, consequentemente, a consolidacao dos ativos integrantes das diversas
aplicagdes realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente nos casos de aquisicdo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

2.6 — PRECIFICACAO DOS ATIVOS
Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comissao de

Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagao dos ativos adquiridos diretamente
me»,mmmmmmmmmmmmmmmm,sao
%ﬂ&bﬁmmm&mmmemmmmem&

mnmmmwmwmmwmmmmmmmm
thmammmmmmmmmmm,m
Artigo?“,lncisolaﬁneaadamigsm‘ﬁ poderdo ser marcados segundo os seguintes
cm,mmmemmwmmm:

. Marcagdo a mercado (MaM);

. Wmm;w@mmmwmﬁmm&mr
uﬁﬁmda,seoFAPmbmaMdemesuﬂodeALﬂmammmemoms

véﬁmawma@jﬁmmamamemmademm&bsm

carteira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atuaria.



2.7 — ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

Todos estes riscos serdo avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestdo do FAP e a
empresa de consultoria contratada através de reunides, relatorios e sistema eletronico de controle e

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sao
negociados que possa gerar perdas para instituicdo decomrentes da variagdo de parametros de
mermdo.mmcotaqﬁesde@rbb,agﬁ&s,m%.hmsdeinmeiﬂmdummosde
inflacio. O FAP adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.
RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retomo de investimentos oriundos do nao
cumprimento das obrigagdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o que preconiza a legislag3o: os responsaveis pela
g%ﬁo&memm&mmm.Memmhsmmas
carteiras dos fundos de investimento e os respectivos emissores s@o considerados de baixo risco de
crédito.” A classificagio como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora
de risco, conforme ja definido para o FAP, registrada na CVM, ou de reconhecida capacidade por

essa autarquia.

mscooemum-éapmwpamdempummmde
ﬁquidw(vmﬁer)debm&mdoaﬁmmbmmmévdpmvﬂorﬁsbmsmmdosmqw@
negwhdos.EsteersmgedaMdeWMwﬁswmmdmesdoaﬁmmum

mhﬁw@%&m@aﬁ@mﬂmp@mwmm.

2.8 — AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

OmmmdmiMMédmmwmﬂmmmWao
ano. O acompanhamento de desempenho dos investimentos ocorrera de forma mensal. trimestral e
m@M@WeW@M&M&Fﬂmm
especiﬁom,quedevaéosaexarﬁndweavahdospdomdehmmmdo
sempre a ofimizacéo da relacdo risco/retorno.
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Além do desempenho, medido pela rentabilidade, deverdo ser monitorados ainda a evolugcdo do
patriménio liquido, aderéncia aos benchmarks dos fundos de investimentos, VaR, volatilidade geral,
valorizagbes prospectivas e concentracio dos fundos investidos, assim como os ativos adquiridos
diretamente.

2.9— PLANO DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislacdo que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenquadramento dos limites e
requisitos previstos, principaimente, na Resolugdo CMN n° 4.963/21 e nesta Politica de
lnvM.Tmmwammmmemm,ocm
de Investimentos devera informar a hierarquia superior que convocara reunido extraordinaria para
quembdaammdmmswmdeﬁscos@navdadmeiﬂddmanmphmae

corregao.

3 — TRANSPARENCIA

mmmmm&m,mwwmm
relago a gestao dos investimentos do FAP. Esta politica e demais aspectos aqui descritos deverao
ter visibilidade através da sua divuigagsio e apresentacio aos seus segmentos internos, bem como
mem,wmmmmm,mmmmde

requisicdo, ou sob sua demanda.
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4 — DISPOSICOES FINAIS

lnm—m,mmmm,mamamwpm

Social — SPPS.

M&s@m@amﬂwmaﬁosedaﬁmmm:hwmme.e
ﬁmﬁmﬁhﬂwm&mmmmﬂm,mpwﬂéawmmm
desta Politica de Investimentos.

Mm&mmmw&mmﬁemmmm.




4 — DISPOSICOES FINAIS

Awmm&mm&w,mma
mm@mwm&mmmmm@mw
lnvm—m&mmmm,mamdemwm

Social — SPPS.

mmsdoawbasmaprwa@osedaémmm&wmdoFﬂ,e
mmmwmnmmmmwm,mmﬁawmmm
desta Politica de Investimentos.

espedﬁcasdabgbbﬁowdmsemmbsdemamdoanboshwsﬁrmwwsemﬁmﬁo-



Atendendo a legislacdo, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisbes, a
documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagbes exigidas devero permanecer a
disposigdo dos orgaos de acompanhamento, superviséo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Novembro, 2022.

L eonardo Pereira de Carvalho
—Presidente do FAP
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