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ATA n° 02 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA

Dispbe sobre a DELIBERACAO QUANTO A
RELOCACAO DE RECURSOS.

Na data de 28 de fevereiro de 2023, as 15 horas e 30 minutos, reuniram-se nas dependéncias do
FAP - FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE
PADUA, nesta cidade, em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do
referido COMITE, para a deliberagdo sobre os fundos de investimentos e a necessidade de
relocagdo de recursos dos fundos de investimentos a fim de aproveitar as oportunidades de
mercado. Inicialmente, com a palavra o(a) Presidente do Comité de Investimentos, o senhor
Leonardo Pereira de Carvalho, passou a analise do Mercado: Cenario Econémico - O vaivém de
medidas e declaragbes nos primeiros dias do governo Luiz Inédcio Lula da Silva (PT) minou
sensivelmente a confianga dos investidores sobre quem seria o protagonista na area econémica e
qual seria a dire¢gdo da agenda adotada no mandato que se iniciou neste més de janeiro. As
vésperas da posse, j& havia o peso das incertezas sobre o ajuste nas contas publicas. Desde
entdo, Lula e ministros disseminaram dividas sobre eventuais revisbes em reformas como a
trabalhista, a do saneamento e até mesmo a da Previdéncia, além de receios de uma maior
interferéncia politica na gestdo da Petrobras e dos bancos publicos. Neste més foi determinada a
prorrogagao do corte de impostos sobre combustiveis, que Haddad gostaria de extinguir para
recuperar a arrecadagéo e reduzir o déficit primario. As expectativas do mercado sobre a politica
fiscal ja haviam sido formadas, em boa parte, com a tramitagdo da PEC de Transi¢do no
Congresso, prevendo mais gastos do que os necessarios para cumprir a promessa de manter o
reajuste do Bolsa Familia. Em janeiro foi se desenhando um governo que vai na linha mais
expansionista do ponto de vista de gastos. Também mais intervencionista do ponto de vista da
atuacdo dos bancos publicos e da Petrobras e, certamente, que busca menos privatizagdes. Uma
das primeiras consequéncias da politica fiscal expansionista sdo as pressdes sobre a inflagdo,
que afetam o trabalho do Banco Central. Ao mesmo tempo, o préprio Haddad e Alckmin estdo
falando que os juros estdo muito altos. O governo ja esta dizendo que o juro esta alto demais a
13,75%, e estamos vendo o Banco Central com pouco espago para baixar os juros. Alguns
analistas achavam, em janeiro, que o Banco Central - COPOM teria que subir mais a Taxa SELIC.
Em janeiro, podemos prever que esta "contratada” uma certa rota de colisdo entre as politicas
fiscal e monetaria. Vamos conferir a evolugao deste aspecto nos proximos meses. Analise da
Carteira de Investimentos - Carteira de Investimentos -No final do periodo, a carteira

apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade
com o5 limites definidos nos artigos da Resolugéo 4.963/2021. Enquadramento na Resolugao e

Politica de Investimentos - A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar
de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o
cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria Politica de Investimentos definida para
0 ano de 2023. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagao a Politica de
Investimentos demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2023 ainda nao
foram integralmente atingidos. Rentabilidade e Risco (por ativo) - As séries historicas da
rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstra a
qualidade e consisténcia de seus resultados. Distribuicao por Benchmarks - A carteira mantem
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a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar
indexadores adequados, e em conformidade, com os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos. Distribuicdo por Classificagdo ANBIMA - Os fundos de investimentos presentes na
carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse
agrupamento facilita a comparagéo de performance entre os diferentes fundos, assim como
auxilia o processo de decisdo de investimento. Distribuigdo por Gestoras e Administradoras -
As gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sdo instituicbes
regulares junto aos érgdos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais, assim como
apresentam historico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.
Retorno da Carteira de Investimentos - Bem diferente da forma como acabou 2022, o primeiro
més de 2023, foi positivo para as carteiras de investimentos de uma forma geral. A renda fixa
continua com bom desempenho tanto em fundos, quanto em titulos publicos. A renda variavel
local, com o bom desempenho do Ibovespa, trouxe bons retornos. E os ativos ligados a indices no
exterior, que no fim de 2022 apresentaram resultados mais timidos, tiveram bom desempenho
logo no inicio desse ano. Em resumo, a carteira de investimentos apresentou resultado
satisfatorio neste primeiro més. Retorno dos Fundos de Investimentos - Os fundos de
investimento presentes na carteira séo regulados, e estdo em conformidade com a legislacéo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados & execugéo da Politica de
Investimentos aprovada para o ano de 2023, assim como também atendem os objetivos de
rentabilidade e liquidez pretendidos.. Quanto ao Fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH
CARE SERVICES FIl — CARE 11, como deliberado na Ultima reunido, foi encaminhado
novamente oficios aos gestores do fundo solicitando informagdes quanto a politica de
investimento e agdes que serdo tomadas para melhor a gestdo no ano de 2023, contudo até o
momento ndo obtivemos respostas, como o fundo ndo apresenta pelo menos até o momento
perspectiva de recuperagdo, sugerimos a venda dos ativos no mercado secundario e aplicagdo
dos recursos em Fundo que possa trazer mais retornos. Todos os conteldos pautados e nada
mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reunido a 16horas, e eu Tony Ferreira
Corréa, na qualidade de Diretor Financeiro lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai
assinada pelos membros presentes.



