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Ata n° 004 de 25 de abril de 2024 — Reunido Extraordinaria do Comité de Investimento do
Fundo de Aposentadoria e Penséo dos Servidores Municipais de Santo Anténio de Padua/RJ,
sito, na Rua Prefeito Eugénio Leite Lima, n° 82 — apt. 101 e 102 — Térreo — Centro, nesta
cidade, deu-se as 11 h 30 a Reunido ordinaria do Comité de Investimento instituido através
do Decreto Municipal n® 111 de 04 de outubro de 2017, tendo como Componentes nomeados
pela Portaria n® 144/2021 de 26 de abril de 2021 o Diretor Presidente do FAP o Sr. Leonardo
Pereira de Carvalho— servidor Efetivo, o Diretor Financeiro do FAP Sr. Tony Ferreira Corréa—
servidor Efetivo e a Sr. Julio César Azevedo Paternostre — servidor Efetivo. Em atendimento
a disposi¢cbes normativos e legais, os membros do referido COMITE, passam a deliberar
sobre: Cenario Econémico- A Taxa SELIC iniciou 2024 no patamar de 11,75% aa, no atual
momento de fechamento do 1° trimestre esta em 10,75% aa, e pelo Boletim FOCUS, deve
terminar o0 ano no patamar minimo de 9% aa a 10% aa. Assim, ao longo de 2024 sua taxa
média deve acumular algo, em torno de 10,70% aa. Esse percentual &€ superior a meta atuarial
dos RPPS que estimamos que serdo proximo de 9,5% em 2024. A curva de juros, no 1°
trimestre apresentou elevagéo e entendemos que os niveis atuais sdo bastante interessantes
considerando a marcagédo dos titulos publicos federais na curva, ja que no fechamento do
trimestre eles se aproximavam de um juro real proximo a 6%. Destacamos que os niveis atuais
superam a grande maioria das metas atuariais dos RPPS, contribuindo para a redugéo da
volatilidade da carteira e sem necessidade de correr riscos adicionais em outros ativos para
atingimento da meta. Ja4 o segmento de renda variavel, o resultado do trimestre foi muito ruin,
com o IBOVESPA se desvalorizando 4,53%. A fuga dos investidores estrangeiros para
mercados mais seguros, notadamente nos Estados Unidos, persisténcia de juros elevados e
um cenario internacional geopolitico tenso explicam, em grande parte, esse comportamento.
Por fim, o segmento exterior, apesar da cautela expressada pelos bancos centrais sobre o
inicio do processo de corte juros, nos indicando, até esse momento, que néo deve acontecer
no 1° semestre, seria interessante e adotar muita, mas muita cautela n&o iniciar, ou mesmo
reduzir os percentuais de alocagdes em fundos com exposigéo (risco) aos mercados externos,
notadamente aos mercados acionarios dos Estados Unidos, Europa e China nos Fundos
enquadrados no artigo 9° da Resolugéo 4.963/21. Analise da Carteira de Investimentos -
No final do periodo, a carteira apresentou numeros de fechamento que evidenciam que suas
posicdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugcao
4.963/2021. Enquadramento na Resolugdo e Politica de Investimentos - A situagdo da
carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos n&o terem sido
alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagéo em vigor, bem
como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2024. As diferencas
verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos
demonstram apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2024 ainda n&o foram
atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.
Rentabilidade e Risco - As séries histdricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em
relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram no trimestre resultados acumulados

abaixo da sua meta atuarial. Distribuicdo por Benchmarks - A carteira mantem a totalidade
dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar

indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e
de rentabilidade e liquidez pretendidos. Distribuigédo por Classificagdo ANBIMA - Os fundos
de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de
riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagéo de performance entre
os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisédo de investimento. Distribuigao
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por Gestoras e Administradoras - As gestoras e administradoras dos fundos de investimento
presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos érgdos de controle e
fiscalizagéo, estdo presentes na lista exaustiva da SPREV, assim como apresentam histérico
de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos. Retorno da
Carteira de Investimentos - O trimestre foi muito desafiador e as rentabilidades acumuladas
da carteira ficaram abaixo da meta atuarial no mesmo prazo. O cenario macroecondémico
global com 2 guerras longe de solugdes e em expanséo, elevada e persistente nas economias
centrais e a postergacado da redugéo dos juros basicos das economias centrais, bem como a
instabilidade fiscal no Brasil sdo as principais causas desses resultados insatisfatérios no
trimestre. Retorno dos Fundos de Investimentos - Os fundos de investimento presentes na
carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislacdo normativa dos
investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucdo da Politica de
Investimentos aprovada para o ano de 2024, assim como também atendem os objetivos de
rentabilidade e liquidez pretendidos. Apds anélise do relatdrio do investimentos do més de
margo e as recentes tendéncias da bolsa de valores, destacando a significativa queda nos
indices principais. Foi observado que, apesar da volatilidade, surgem oportunidades para
aquisicdo de ativos a pregos atrativos. O Conselho discutiu diferentes estratégias para
capitalizar sobre o cenario atual dente elas o direcionamento do capital para fundos de renda
fixa DI, tesouro direto e outros de mesma natureza, movimento que teve inicio ja na Ultima
reunido. Foi destacada a possibilidade de diversificagédo através do aumento da alocagdo em
renda variavel, considerando o potencial de recuperagdo do mercado e ganhos a longo prazo.
Apds uma analise aprofundada e discussdes entre os membros, foi consenso que, diante da
queda recente da bolsa de valores, existe uma janela de oportunidade para aumentar a
exposicéo em ativos de risco com o objetivo de capturar a valorizagdo esperada no médio e
longo prazo. A recomendacgéao foi de incrementar progressivamente a participagéo em renda
variavel, monitorando de perto as condigées de mercado e ajustando a estratégia conforme
necessario. A decisdo foi aprovada por unanimidade pelos membros presentes, ficam o gestor
autorizado observadas as cautelas legais a realizacdo de aportes dentro do limite de algada
ja definidos. Ndo havendo mais nada a tratar e ser registrado, o Presidente encerrou a reunido
mandando que se lavrasse a presente Ata, e eu Tony Ferreira Corréa, na qualidade de Diretor
Financeiro lavrei a presente ata, onde lida e aprovada, vai assinada pelos membros presentes.
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Parecer do Comité de Investimento — 04/2024

Santo Antdnio de Padua, 25 de abril de 2024.

O Comité de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO
MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJanalisou o relatério de
investimentos referente ao més de margo/2024, atestando os dados relativos 2
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagéo
dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.
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Leonardo Pereira de Carvalho (;D\
Diretor Presidente do FAP

Julio César Azevedo Paternostre
Chefe de Gabinete do FAP

Tony Ferreira Corréa 6)9
Diretor Financeiro do FAP m




