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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ

Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 31/03/2025

Ativo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ...

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES

4UM SMALL CAPS FIACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF

PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

Saldo Atual
252.442,36
52.285,16
1.927.267,29
265.816,68
1.336.717,37
2.138.328,81
1.186.084,29
1.039.098,87
218.240,06
231.813,48
666.860,98

206.995,64

% Carteira
2,65%
0,55%

20,24% A
2,79%
14,04%

22,46% A
12,46%
10,91%
2,29%
2,43%
7,00%

217%

PL R$

8.881.539.467,76
110.024.949,50
16.181.583.133,15
22.704.571.038,70
7.210.244.064,12
2.005.052.042,17
4.144.771.278,88
938.402.921,01
296.943.287,26
420.358.609,52
1.111.599.731,29

503.980.332,04

% PL
0,00%
0,05%
0,01%
0,00%
0,02%
0,11%
0,03%
0,1%
0,07%
0,06%
0,06%
0,04%

Lei
7°1b
7°1b
7°1lla
7°1la
7l a
7°llla
7°1lla
7°1lla
81
8°1
8°1

8°1

Investimentos
$  9.521.950,99

Disponibilidades Financeiras
203.546,07

Total Carteira
$  9.725.497,06

Governanca (Pro Gestéo)
88 NIVEL2 22/06/2025
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Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Enquadramentos na Resolugdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

Artigos Limite (%)
7°1b - FI100% Titulos TN 100,00%
7° Il a - FI Referenciados RF 70,00%
8° | - Fundos de Agdes 40,00%

3,20%

82,90%

13,90%

Utilizado

304.727,52

7.893.313,31

1.323.910,16

Livre Governanca (Pré Gest&o)
96,80% 9.217.223,47 m NIVEL 2 22/06/2025
-12,90% -1.227.947,62
Segmentos
26,10% 2.484.870,24

Renda Fixa

Renda Variavel

Artigos
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—_=Mais Valia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA'- RJ
Consulteria & Educacdo Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/03/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b - Fl 100% Titulos TN 3,20% 0,00% 18,00% 100,00% 9.217.223,47 8° | - Fundos de Agbes 13,90% 0,00% 0,00% 0,00% -1.323.910,16
7° lll a - FI Referenciados RF 82,90% 0,00% 70,00% 70,00% -1.227.947,62
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— Malis vYalia
Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™) 31/03/2025

CDI - BENCHMARK

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA...

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IBOVESPA - BENCHMARK

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF

4UM SMALL CAPS FIAGCOES

IRF-M - BENCHMARK

SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA

IRF-M 1 - BENCHMARK
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SELIC - BENCHMARK
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

0,96
0,70
0,98
0,97

0,98

6,08
4,57
5,40
6,40

3,28

1,39

0,99

1,01
0,97

0,94

0,96

1,00

Ano
2,98
2,68
3,09
3,05

3,10

8,29
5,85
10,13
6,81

4,97

4,63

3,30

3,33
3,25

3,30

2,98

3,09

3M
2,98
2,68
3,09
3,05

3,10

8,29
5,85
10,13
6,81

4,97

4,63

3,30

3,33
3,25

3,30

2,98

3,09

6M
5,73
5,39
5,75
5,73

5,75

-1,18
-3,70
-0,38
0,10

0,34

2,58

5,44

5,53
5,37

5,28

5,73

5,79

12M
11,26
11,55
11,50
11,45

11,44

1,68
-0,02
-2,40
2,42

-2,99

4,82

10,19

10,39
10,05

10,02

11,26

11,70

24M
25,02
24,18
26,10
26,20

25,84

27,85
25,40
19,93
21,23

52,88

19,52

23,50

23,95
23,24

23,82

25,02

26,57

VaR - Més Volatilidade - Més
0,22 0,46
0,03 0,06
0,01 0,03
0,03 0,07
6,46 13,60
6,43 13,53
6,57 13,84
10,51 22,14
0,19 0,39
0,19 0,39
0,21 0,44
0,03 0,07
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g .-*'lf[liﬁ ‘(Iliﬂ FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Consultoria & Educacdo Distribuigdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

2,09% 0,54%

M cor 4.926.947,15

13,61% Selic 1.927.267,29
50,66% B 1bovespa 1.323.910,16

M IRF-M 1 1.291.541,23

[ Disponibilidades Financeiras ~ 203.546,07

M 1RF-M 52.285,16
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— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

2,09%
2,13%
2,24%

13,82%

21,99%

48,49%

M rRenda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento 4.715.885,63

Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 2.138.328,81

Bl Renda Fixa Indexados
M AcBes Livre

[ AcBes Small Caps

[ AcBes Dividendos

B AcBes Valor/Crescimento

[ pisponibilidades Financeiras

1.343.826,39
666.860,98
231.813,48
218.240,06
206.995,64
203.546,07
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" Mais Yalia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

2,09%
2,13%
2,60%

6,86% 35,73% [ ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 3.475.046,18
BANCO BRADESCO S.A. 1.927.267,29
[ SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC... 1.238.369,45

I CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 1.039.098,87

10,68% ] CONSTANCIA INVESTIMENTOS LTDA. 666.860,98
¥ 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA 450.053,54
[ cAIxA DTVM 265.816,68
[l BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 252.442,36
[ PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE...  206.995,64
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 203.546,07

12,73%

19,82%
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( — Mais Valia

Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ

Distribuigdo por Administrador - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

2,09%
2,60%
2,73%

10,68%

35,73%

12,73%

13,61%

19,82%

[ ITAU UNIBANCO S.A.
BANCO BRADESCO S.A.

Il BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E...
[l SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT...

[l BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.
[ cAIXA ECONOMICA FEDERAL

[ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA

3.475.046,18
1.927.267,29
1.323.910,16
1.238.369,45
1.039.098,87
265.816,68
252.442,36
203.546,07
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Cﬁ Mais VYalia

Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ

Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 31/03/2025

Més Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates
Janeiro 10.184.701,00 189.059,07 60.650,00
Fevereiro 10.453.501,54 478.800,00 401.112,00
Margo 10.592.365,98 0,00 1.226.044,70

Retorno Acululado (Periodos)
Periodo Retorno $ Retorno %

1° Trim 357.197,62 3,45%

Saldo Atual

10.453.501,54
10.592.365,98

9.521.950,99

Meta %
3,22%

Retono $ Acsrital;andoo $

140.391,47 140.391,47
61.176,44 201.567,91

155.629,71 357.197,62

REOMO%  pcimiado%  M#@%  acumiiado%  Acmuiadogs  RiSc0-VeR
1,36% A 1,36% 0,58% 0,58% 234,48% 1,18%
0,58% A 1,95% 1,69% 2,28% 85,53% 1,03%
1,47% A 3,45% 0,92% 3,22% 107,14% 1,09%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3,45%

3,22%

2025

Investimentos IPCA + 4,86 a.a.
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i .#'li’liﬁ "fflliﬂ FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Consultorio & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/03/2025

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.65
1.47
1.29
1.1
0.94
0.76
0.58

Jan '25 08 Fev 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar

Liquidez - 31/03/2025

Disponibilidade Valor %
Até D+30 9.725.497,06 100,00
Até D+180 0,00 0,00
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 0,00 0,00
Até D+3600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00
Indeterminado 0,00 0,00
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e Mais Valia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA'- RJ
Consulteria & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/03/2025

RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 250.012,87 0,00 0,00 252.442,36 2.429,49 0,97% A 0,19%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.908.139,50 0,00 0,00 1.927.267,29 19.127,79 1,00% A 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.256.712,75 0,00 1.000.000,00 265.816,68 9.103,93 0,72% A 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.323.899,40 0,00 0,00 1.336.717,37 12.817,97 0,97% A 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 2.153.382,60 0,00 30.000,00 2.138.328,81 14.946,21 0,69% A 0,22%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 1.262.057,60 0,00 88.051,66 1.186.084,29 12.078,35 0,96% A 0,03%
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 51.771,22 0,00 0,00 52.285,16 513,94 0,99% A 0,19%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.029.431,74 0,00 0,00 1.039.098,87 9.667,13 0,94% A 0,21%

9.235.407,68 0,00 1.118.051,66 8.198.040,83 80.684,81 0,87% 0,1%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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_—— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/03/2025

RENDA VARIAVEL
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES
4UM SMALL CAPS FI AGOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF
PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES

Saldo Anterior
208.709,83
224.446,06
626.723,84
196.399,14

100.679,43

1.356.958,30

Aplicagdes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 107.993,04
0,00 107.993,04

Saldo Atual
218.240,06
231.813,48
666.860,98
206.995,64

0,00

1.323.910,16

Retorno $
9.530,23
7.367,42

40.137,14
10.596,50

7.313,61

74.944,90

Retorno % Risco - VaR
4,57% A 6,46%
3,28% A 10,51%
6,40% A 6,57%
5,40% A 6,43%
7,26% A 6,25%
5,52% 7,22%
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 1° trimestre de 2025

_—— Mais Valia

Consultoria & Educagdo

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 244.491,89 0,00 0,00 252.442,36 7.950,47 3,25% A
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.868.710,68 0,00 0,00 1.927.267,29 58.556,61 3,13% A
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.304.395,61 130.560,79 1.205.012,00 265.816,68 35.872,28 2,50% A
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.297.188,07 0,00 0,00 1.336.717,37 39.529,30 3,05% A
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 2.111.831,89 0,00 30.000,00 2.138.328,81 56.496,92 2,68% A
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 1.425.389,22 65.098,28 344.801,66 1.186.084,29 40.398,45 2,71% A
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 50.616,49 0,00 0,00 52.285,16 1.668,67 3,30% A
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 544.506,29 472.200,00 0,00 1.039.098,87 22.392,58 2,20% A

8.847.130,14  667.859,07 1.579.813,66 8.198.040,83  262.865,28 2,97%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—_=Mais Valia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA'- RJ
Consulteria & Educacdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 1° trimestre de 2025

RENDA VARIAVEL Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES 206.181,53 0,00 0,00 218.240,06 12.058,53 5,85% A

4UM SMALL CAPS FIACOES 220.831,51 0,00 0,00 231.813,48 10.981,97 4,97% A

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 624.326,52 0,00 0,00 666.860,98 42.534,46 6,81% A

PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 187.954,42 0,00 0,00 206.995,64 19.041,22 10,13% A

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES 98.276,88 0,00 107.993,04 0,00 9.716,16 9,89% A
1.337.570,86 0,00 107.993,04 1.323.910,16 94.332,34 7,05%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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= M “% % dﬁ{i FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
- Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO

™) 31/03/2025

Cenario Econémico

Na gangorra financeira de 2025, o més de margo voltou para o campo positivo. No mercado de renda fixa, os principais benchmarks fecharam em alta, com destaque para os fundos atrelados a
inflacédo, que se beneficiaram do fechamento da curva de juros. Ja no segmento de renda variavel, tivemos um més bastante interessante. Os principais indices ligados ao IBOVESPA registraram
rentabilidade positiva, com destaque para o segmento de Small Caps, que avancou 6,73%. Por outro lado, os fundos ligados a ativos no exterior seguiram na contramio e apresentaram
desempenho negativo, impactados por dois fatores: a valorizagdo do real frente ao délar e o desempenho dos ativos nas bolsas americanas, que encerraram o trimestre com o pior resultado desde
2022.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou niumeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nao foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o0 processo de decisido de investimento.

Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituicbes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administracdo de investimentos.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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g ‘lili% A Y ﬂlid FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
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Retorno da Carteira de Investimentos

Destacamos o segmento de renda fixa, onde os principais benchmarks fecharam em alta, entre eles os fundos atrelados a inflagdo, que seguiram impactados positivamente pelo fechamento da
curva de juros. Ja no segmento de renda varidvel, os destaques ficaram com os principais indices como o Ibovespa e o Small Caps que performaram adequadamente. Ja os fundos ligados a ativos
no exterior apresentaram desempenho negativo refletindo: a valorizagéo do real frente ao délar e o fraco desempenho dos ativos nas bolsas americanas.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Pagina 16 de 18 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



e Mais Valia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Consulteria & Educacdo Parecer do Comité de Investimento

™) 31/03/2025

Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ analisou o relatério de investimentos referente ao més
Margo/2025, atestando os dados relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagéo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagoes e
processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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Aprovacgao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos,
referente ao més Margo/2025 bem como o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes

realizadas na aplicacdo dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ e da aderéncia das alocacdes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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