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Investimentos Disponibilidades Financeiras Total Carteira Governanca (Pré Gestao)
$ 2.629.898,49 1.047,03 $ 2.630.945,52 M NIVEL2 22/10/2026
Ativo Saldo Atual % Carteira PL Fundo R$ % PL PL/RPPS Lei

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 283.315,40 10,77% 12.021.611.750,73 0,00 54,30% 7l
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 44.680,20 1,70% 1.466.252.147,77 0,00 0,00% 71
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.206.211,79 45,87% 168.636.051,01 0,72 0,00% 71
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 184.440,25 7,01% 1.258.710.635,40 0,01 97,00% Il
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 185.442,45 7,05% 2.107.914.622,52  0,01% 0,00% 7V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 430.945,23 16,39% 4.793.633.101,10  0,01% 0,00% Vv

SANTANDER PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 294.863,17 1,21% 13.553.909.428,72 0,00% 0,00% v
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Artigos Limite (%) Utilizado Livre Governanga (Pro Gest&o)
7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou E... 100,00%  65,35% 1.718.647,64 34,65% 911.250,85 M NIVEL2 22/10/2026
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda ... 80,00% 34,65% 911.250,85 45,35% 1.192.667,94
Segmentos

Renda Fixa

Renda Variavel

Artigos
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Artigos

7° 1 - Fundo/Classe 100% Titul...

7° Il - Titulos Publicos - Of...

7°V - Fundo/Classe de Investi...

7° VI - Ativos Renda Fixa com ...

Atual

65,35%

0,00%

34,65%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

65,00%

1,00%

30,00%

1,00%

Superior

100,00%

100,00%

80,00%

20,00%

GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
911.250,85 8° | - Fundo/Classe de Investi... 0,00% 0,00% 1,00% 40,00% 1.051.959,40
2.629.898,49 8° Il - Fundo/Classe ETF de Ag... 0,00% 0,00% 1,00% 40,00% 1.051.959,40
1.192.667,94 10° I - Fundo/Classe de Invest... 0,00% 0,00% 1,00% 15,00% 394.484,77
525.979,70
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CDI - BENCHMARK

SANTANDER PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA...
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

IRF-M - BENCHMARK

SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

IRF-M 1 - BENCHMARK
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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0,04%

17,78%

45,85% M IRF-M 1.206.211,79
cDI 955.931,05

M IRF-M 1 467.755,65

[ | Disponibilidades Financeiras 1.047,03

36,33%
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0,04%

8,75%

M Renda Fixa Indexados 1.673.967,44

27,59%
Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 725.808,40

. Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 230.122,65
M Disponibilidades Financeiras 1.047,03

63,63%
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0,04%
7,01%

8,75%

10,77%
[l SANTANDER BRASIL GESTAO DE REC...  1.932.020,19

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  283.315,40

M ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT...  230.122,65

[l CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ... 184.440,25

[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.047,03

73,43%
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0,04%
7,01%

8,75%

10,77%

73,43%

[l SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TIT...
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...

[l ITAU UNIBANCO S.A.
[l BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA

1.932.020,19
283.315,40
230.122,65
184.440,25
1.047,03
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Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ AcSritSI:;o $ Retorno % Acfni:ﬁ;r;% % Meta % Acur'r\l/ljzio % ’\Qit:nfuf;e(;gr;f Risco - VaR
Janeiro 3.424.597,23 79.644,47 1.337.460,00 2.202.977,69 36.195,99 36.195,99 1,06% A 1,06% 0,77% 0,77% 137,66% 0,11%
Fevereiro 2.202.977,69 510.357,71 41.510,48 2.693.823,06 21.998,14 58.194,13 0,82% A 1,89% 1,08% 1,87% 101,07% 0,09%
Margo 2.693.823,06 121.367,98 310.132,30 2.531.304,72 26.245,98 84.440,11 0,97% A 2,88% 1,35% 3,24% 88,89% 0,38%
Abril 2.531.304,72 429.448,13 656.112,93 2.328.190,03 23.550,11 107.990,22 0,93% A 3,84% 1,09% 4,37% 87,87% 0,32%
Maio 2.328.190,03 490.419,23 214.193,20 2.629.898,49 25.482,43 133.472,65 0,98% A 4,85% 1,00% 5,42% 89,48% 0,15%

Retorno Acululado (Periodos) Grafico Retorno e Meta Acumulado
Periodo Retorno $ Retorno % Meta %
1° Trim 84.440,11 2,88% 3,24%
6,00% 5,42%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

2026

Investimentos IPCA + 5,45 a.a.




= Mais Valia FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ
Consultoria & Educagdo Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

[ 29/05/2026

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.06

0.87
0.67

0.48
0.28 \/\
0.09

Fev'26 15Fev Mar'26 15 Mar Abr'26 15Abr Mai'26 15 Mai

Liquidez - 29/05/2026

Disponibilidade Valor %
Até D+30 2.630.945,52 100,00
Até D+180 0,00 0,00
Até D+360 0,00 0,00
Até D+720 0,00 0,00
Até D+1800 0,00 0,00
Até D+3600 0,00 0,00
Acima D+3600 0,00 0,00

Indeterminado 0,00 0,00
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RENDA FIXA Saldo Anterior  Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 280.388,54 0,00 0,00 283.315,40 2.926,86 1,04% A 0,15%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,00 44.680,20 0,00 44.680,20 0,00 0,00% 0,48%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 183.719,54 0,00 0,00 185.442,45 1.722,91 0,94% A 0,61%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA... 446.313,38 192.941,51 214.193,20 430.945,23 5.883,54 0,92% A 0,01%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.193.675,27 0,00 0,00 1.206.211,79 12.536,52 1,05% A 0,15%
SANTANDER PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 41.605,52 252.797,52 0,00 294.863,17 460,13 0,16% A 0,02%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 182.487,78 0,00 0,00 184.440,25 1.952,47 1,07% A 0,21%

2.328.190,03 490.419,23 214.193,20 2.629.898,49 2548243 0,98% 0,15%
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Cenario Econémico

Maio de 2026 foi um més de resultados mistos nos mercados, marcado pelo retorno da volatilidade e por um aumento na aversédo ao risco. O mercado acionario local apresentou comportamento
mais fraco, com oscilagdes e retornos negativos, refletindo tanto a sensibilidade aos ruidos externos quanto a postura mais cautelosa dos investidores. Em contrapartida, a renda fixa voltou a
cumprir seu papel de estabilizador das carteiras, beneficiada por expectativas de juros um pouco mais elevados e pela busca por ativos de maior qualidade em um ambiente menos favoravel ao
risco. O destaque positivo do més veio novamente dos investimentos no exterior, que apresentaram desempenho superior, impulsionados pela recuperagédo dos mercados globais e pelo bom
momento de setores internacionais ligados a crescimento. Como resultado, as carteiras de investimentos mostraram evolugdo heterogénea, com melhor desempenho naquelas com maior
participacdo em renda fixa e, sobretudo, com exposicéo relevante a ativos internacionais, que foram os principais motores de retorno no periodo.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 5272/2025.
Enquadramento na Resolucgéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo, apesar de alguns objetivos ainda nédo terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da
prépria Politica de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferencas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstram apenas que os objetivos
pretendidos para o ano de 2026 ainda ndo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicdao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificacdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.
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Distribuicao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicbes regulares junto aos 6rgaos de controle e fiscalizagdo, assim como apresentam histérico de
regularidade no ambiente de gestdo e administragéo de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos acima na descrigdo do Cenario, 0 més de maio de 2026 foi um més marcado pelo retorno da volatilidade e por um aumento na averséo ao risco. Os investimentos no segmento
de renda variavel apresentaram comportamento mais fraco, com oscilagdes e retornos negativos, refletindo tanto a sensibilidade aos ruidos externos quanto a postura mais cautelosa dos
investidores. J& o segmento de renda fixa voltou a cumprir seu papel de estabilizador das carteiras, beneficiada por expectativas de juros um pouco mais elevados e pela busca por ativos de
melhor relagdo risco x retorno. Ja os investimentos no exterior apresentaram desempenho superior, beneficiados pela recuperagdo dos mercados globais.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execug¢éo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2026, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2026.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP

Ronaldo Borges da Fonseca

Economista - CORECON RN 1639-1

Consultor de Valores Mobiliarios - CVM AD 13333
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Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ analisou o relatério de investimentos referente ao més
Maio/2026, atestando os dados relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacgdes e
processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.
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Aprovacao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICiPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos,
referente ao més Maio/2026 bem como o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagéo dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE PADUA - RJ e da aderéncia das alocagdes e processos
decisorios de investimento a Politica de Investimentos.




